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RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE SULLA SITUAZIONE DELLA 
SOCIETÀ E SULL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE AL 31.12.2022 

Signori Soci, 

il bilancio relativo all’esercizio chiuso al 31.12.2022 che viene sottoposto al Vostro 
esame e alla Vostra approvazione, evidenzia come risultato un utile netto di € 
15.674,57. 

La presente relazione sulla gestione, redatta in conformità al disposto dell’art. 2428 
del Codice civile, correda il bilancio dell’esercizio 2022 che è compilato nel rispetto 
dei dettami normativi di cui agli artt. 2423  2428 del Codice civile. 

La relazione sulla gestione, come stabilito dall’art. 2428, c. 1, c.c., ha il compito di 
rappresentare “un’analisi fedele, equilibrata ed esauriente della situazione della 
Società e dell’andamento e del risultato della gestione” nel trascorso esercizio, 
nonché di fornire “una descrizione dei principali rischi ed incertezze cui la Società è 
esposta”. 

La Relazione sulla gestione si pone pertanto l’obiettivo di completare e integrare 
l’informativa di bilancio con una serie di informazioni qualitative e quantitative 
interne ed esterne all’impresa e, allo stesso tempo, di fornire una descrizione della 
situazione aziendale. Per l'analisi dettagliata delle principali voci di bilancio si 
rimanda alla Nota integrativa. 

 

1. ANDAMENTO GENERALE 

1.1 Fattori esterni all’impresa 

Impatto Covid-19 su ricavi da bigliettazione  
Nell’arco dell’anno 2022 c’è stato un graduale ritorno alla normalità con riguardo alle 
misure di sicurezza relative alla pandemia da Covid-19. In particolare, sono stati 
revocati:  

• lo stato di emergenza dal 31.03.2022; 

• l’obbligo di green pass per l’utilizzo dei mezzi di TPL dal 01.04.2022; 

• l’obbligo di compilazione del Passenger Locator Form per i viaggiatori 
provenienti dall’estero dal 01.05.2022; 

• l’obbligo di green pass sui luoghi di lavoro dal 01.05.2022; 

• l’obbligo di uso di mascherine di protezione del tipo FFP2 dal 1.10.2022 per 
l’utilizzo dei mezzi del TPL. 

L’andamento dei ricavi da bigliettazione ha tratto parziale beneficio da tali revoche 
delle limitazioni e misure di sicurezza per gli spostamenti con mezzi di trasporto: pur 
mantenendo risultati inferiori al periodo ante covid, i ricavi hanno visto un 
incremento rispetto a quelli dell’anno precedente.  
 
Interruzione tratta internazionale 
 

1. Il traffico ferroviario internazionale da e verso la Svizzera è rimasto 
interrotto dal 18 maggio al 15 giugno 2022 a causa del crollo di una porzione 
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di muro di contenimento della strada statale n. 337 della Valle Vigezzo, in 
conseguenza di lavori di manutenzione ANAS in località Ribellasca del 
Comune di Re (VB), che ha coinvolto la sottostante linea ferroviaria in 
prossimità della progr. km 31 + 218. 

 
La Società ha chiesto ed ottenuto dall’ANAS gli interventi di messa in 
sicurezza, i cui lavori sono terminati il 13 giugno 2022, ed ha avviato la 
pratica per il risarcimento del danno subito.  

 
2. Anas - lavori di disgaggio e opere di difesa 

Per consentire la realizzazione di interventi di messa in sicurezza dei versanti 
sovrastanti la SS137 da parte di ANAS, la Società ha rilasciato apposita 
autorizzazione ad ANAS stessa, ai sensi del quadro normativo vigente. In 
base a detta autorizzazione la circolazione ferroviaria internazionale è stata 
interrotta dal 7 al 30 novembre 2022. 

 

1.2.    Informazioni interne all’impresa 

Il Consiglio di Amministrazione, nella seduta del 2.11.2022 ha deliberato la revoca 
dalla carica di Presidente del CdA e della nomina ad Amministratore Delegato di un 
consigliere, con contestuale revoca dei poteri e delle deleghe già conferitigli, per il 
venir meno del rapporto fiduciario, anche in considerazione, tra le varie cose, 
dell’intervento di legali incaricati dallo stesso consigliere che hanno diffidato 
Consiglio e Società dal procedere alla ripartizione deleghe e hanno avanzato varie 
pretese di natura indennitaria e risarcitoria. 
Il CdA ha infatti ritenuto di procedere a tale ripartizione delle deleghe in quanto 
necessaria con particolare riferimento agli affidamenti per importanti lavori, servizi 
e forniture indispensabili per l’ammodernamento della ferrovia, richiedenti 
competenze interne specifiche, snellimento operativo e contestuale valorizzazione e 
crescita dell’attuale struttura tecnica e gestionale. 
In pari data il Consiglio ha deliberato la nomina di un nuovo Presidente del CdA e 
assegnato le deleghe operative ripartendole tra due Consiglieri. 
A seguito di tali eventi e di un’ulteriore lettera di diffida (contenente altresì pretese 
di natura indennitaria e risarcitoria) nei confronti della Società a firma del consigliere 
revocato e di legali dal medesimo incaricati, il 13.11.2022 è pervenuta a mani dei 
Consiglieri una richiesta di convocazione urgente dell’assemblea a firma congiunta di 
14 azionisti della Società.  
In data 12.12.2022 l’assemblea ordinaria degli azionisti della Società ha deliberato a 
maggioranza la revoca del consigliere già revocato dal CdA dal suo ufficio di 
Amministratore della Società.  
Durante la medesima riunione, a fronte delle dimissioni degli altri consiglieri, 
l’assemblea ha deliberato a maggioranza di determinare in numero di cinque i 
componenti del Consiglio di Amministrazione e di nominare gli stessi consiglieri 
dimissionari quali componenti del CdA per il triennio 2022 ÷ 2024. 
Il Consiglio di Amministrazione nella seduta del 12.12.2022 ha deliberato la nomina 
del Presidente del CdA e confermato l’assegnazione delle deleghe operative con 
ripartizione tra due consiglieri. 
Alle pretese avanzate dal consigliere revocato con riferimento alle revoche dalle 
cariche di presidente e amministratore delegato deliberate in sede consiliare e 
assembleare, hanno dato riscontro i legali incaricati dalla Società, contestando a più 
riprese e integralmente le tesi avanzate, nonché evidenziando l’infondatezza delle 
rivendicazioni circa il preteso rapporto di lavoro subordinato, del tutto incompatibile 
con le cariche di presidente e amministratore delegato dallo stesso rivestite. 
Nel corso del 2023 il consigliere revocato ha assunto ulteriori iniziative, anche 
giudiziali, nei confronti della Società, di cui si dà conto in calce alla nota integrativa.  
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Il CdA ritiene di aver operato correttamente, in conformità alla normativa applicabile 
e nel mero interesse della sana gestione sociale, e difenderà nelle opportune sedi, 
con l’assistenza dei propri legali, la legittimità delle decisioni assunte dal CdA e 
dall’assemblea dei soci. 
 
 

1.3.    Sintesi dei fatti di rilievo dell’esercizio 2022 

Appalti per l’ammodernamento e la messa in sicurezza della Ferrovia  
All’esito di procedure di gara ad evidenza pubblica, la Società ha affidato importanti 
servizi di progettazione, lavori e forniture indispensabili per l’ammodernamento della 
ferrovia per una spesa finanziata dal Ministero dell’Infrastruttura e dei Trasporti di 
circa 50 milioni di euro. 
 
In data 07.12.22 la Società ha sottoscritto il contratto di appalto con la RTI Progress 
Rail Signaling – CETIP per il nuovo attrezzaggio di sicurezza ferroviaria con 
l’installazione del sistema di protezione marcia treno ZBMS – LD (“Sottosistema di 
Terra”), l’adeguamento degli impianti dei passaggi a livello e collegamenti di sicurezza 
e l’installazione di un nuovo telecomando e di un nuovo Interlocking, per un importo 
totale di euro 19.907.182,40. 
 
In pari data la Società ha sottoscritto il contratto di appalto con la Progress Rail 
Signaling S.p.A per la progettazione esecutiva e i lavori di installazione, sulla parte 
della flotta dei rotabili ferroviari che non verrà dismessa, del “Nuovo attrezzaggio – 
Sottosistema di bordo” sulla base del sistema di controllo della marcia del treno sullo 
standard ZBMS customizzato in un sistema “ZBMS-LD”, per un importo totale di euro 
2.345.419,40. 
 
In data 28.12.22 è stato sottoscritto l'accordo quadro ed il primo contratto 
applicativo per la fornitura di nuovo materiale rotabile con la ditta Stadler AG con 
sede a Bussnang (CH).  
L’Accordo Quadro prevede la fornitura di n. 4 nuove composizioni di elettrotreni a 4 
veicoli ciascuno per un importo totale di euro 59.382.570. 
Il primo contratto applicativo concerne la fornitura di n. 2 composizioni a 3 casse per 
un importo totale di euro 26.292.710. La consegna del nuovo materiale rotabile è 
pianificata per l’anno 2026. 
 
Con la sottoscrizione di questi atti la Società ha completato, entro i termini previsti 
dai dispositivi ministeriali di finanziamento, il primo step fondamentale per iniziare 
lavori di ammodernamento della ferrovia e miglioramento della sicurezza. 
 
Assicurazioni 
In novembre 2022 la Società ha stipulato apposita polizza di copertura assicurativa 
integrativa RC Ferroviaria con decorrenza 30.11.2022 a raggiungimento del 
massimale di 100 milioni di euro per sinistro e per anno, come da normativa 
applicabile.  

Sistema di Gestione della Sicurezza - Politica della sicurezza 
SSIF, quale soggetto integrato esercente della medesima tratta ai sensi del D.lgs. 14 
maggio 2019, n. 50 “Attuazione della direttiva 2016/798 del Parlamento europeo e 
del Consiglio, dell'11 maggio 2016, sulla sicurezza delle ferrovie”, ha sviluppato, 
mantiene attivo ed ottimizza costantemente un Sistema di Gestione per la Sicurezza 
dell’esercizio ferroviario in conformità a detta normativa. 
 
In tale ambito, il Consiglio di Amministrazione ha approvato nella seduta del 18 
novembre 2022 la revisione della Politica della Sicurezza, con l’obiettivo, tra gli altri, 
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di mantenere e/o migliorare i processi inerenti alla sicurezza della circolazione dei 
treni, dell’esercizio ferroviario, della manutenzione dei veicoli e dell’infrastruttura 
nell’ambito di applicazione del Sistema di Gestione della Sicurezza. 
 
La Società ha continuato la propria interlocuzione con l’Autorità preposta alla 
vigilanza sulla sicurezza ferroviaria ANSFISA, al fine di completare la valutazione di 
conformità documentale, in vista dell’attività di audit propedeutica al rilascio del 
Certificato di Idoneità per l’Esercizio (CIE).   
 
Centenario Ferrovia 
In data 25.11.2022 si è tenuto in Santa Maria Maggiore l’evento conferenza stampa 
di inaugurazione dei festeggiamenti del Centenario della Ferrovia, con contestuale 
viaggio inaugurale del treno panoramico ‘quattro stagioni’ personalizzato 
graficamente e rivestito di una speciale pellicola con le illustrazioni dell’artista Carlo 
Gloria.  
Per festeggiare questo importante anniversario, che cadrà il 25.11.2023, la Società 
ha programmato un calendario ricchissimo di eventi, convegni, mostre, concerti e 
pubblicazioni che si svolgeranno per due anni, sino al 25.11.2024.  Il programma è 
nato grazie ad una sinergia tra la SSIF e la concessionaria ticinese FART, insieme 
all’Unione Montana della Valle Vigezzo ed altri enti locali, fondazioni e associazioni, 
e con il contributo finanziario ricevuto nell'ambito del progetto Interreg PAES.CH.ITI. 
 
Evento Consorzio ASSTRA RAIL 
Con riferimento al Consorzio ASSTRA RAIL, partecipato dalla Società e da altri 
importanti operatori del settore, la Società ha ospitato a Domodossola l’evento 
celebrativo del suo primo anniversario dalla fondazione, con successiva visita alla 
linea ferroviaria Domodossola – Confine svizzero.  

 

 

2. ANDAMENTO E RISULTATO DELLA GESTIONE 

I ricavi delle vendite e delle prestazioni relative alla gestione caratteristica della 
Società nel corso dell’esercizio 2022 ammontano complessivamente a € 3.407.868, 
con un aumento di € 1.269.262 (+ 59,35%) rispetto all’esercizio 2021; al netto delle 
prestazioni che la SSIF ha effettuato a favore della Società FART, i ricavi da vendita nel 
2022 sono stati pari a € 2.843.553. 

I ricavi derivanti dal traffico viaggiatori internazionale nel corso del 2022 sono pari a 
€ 2.473.538, con un aumento di € 834.057 (+ 50,87%) rispetto all'esercizio 2021. 

Nell’ambito dei ricavi da traffico internazionale, i ricavi in franchi svizzeri relativi alla 
ripartizione del traffico viaggiatori del Servizio Diretto (Alliance SwissPass), che 
costituisce la comunità tariffaria nazionale del trasporto svizzero, nel corso del 2022 
sono stati pari a chf 1.732.900, con un incremento di chf 371.533 (+ 27%) rispetto 
all'esercizio precedente, pur permanendo un decremento di chf 1.169.706 (- 40%) 
rispetto al 2019. 

I ricavi derivanti dal traffico viaggiatori nazionale nel corso del 2022 risultano pari a 
€ 370.014, con un aumento di € 191.532 (+ 107,31%) rispetto al 2021. 

L’iniziativa turistica denominata "Lago Maggiore Express – Tour ridotto", realizzata in 
collaborazione con Navigazione del Lago Maggiore e FART, è stata effettuata nel 
periodo dal 1° luglio al 2 ottobre 2022 ed i relativi ricavi risultano pari a € 44.828. 
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Relativamente ai prodotti diretti del traffico, si può evidenziare che il saldo delle 
prestazioni dell’esercizio 2022 tra SSIF e FART è leggermente negativo ed ammonta a 
€-9.541. 

Nell’esercizio 2022 la Società ha continuato a fruire, da parte dello Stato, della 
sovvenzione annuale per l’esercizio ferroviario come stabilito dal D.D. del Ministero 
delle infrastrutture e della mobilità sostenibili n. 234 del 23.09.2021. L’importo 
complessivo pari a € 2.898.356 è inserito tra gli “Altri ricavi”, area accessoria del 
"Valore della Produzione". Tale area comprende anche € 355.479 di contributi erariali 
spettanti per il ripiano dei costi per il personale sostenuti nell’esercizio 2022, a 
seguito degli aumenti relativi ai bienni economici 2002-2003, 2004-2005 e 2006-
2007 del CCNL degli autoferrotranvieri. Negli “Altri ricavi” è inoltre compresa 
l’anticipazione del contributo relativo al ristoro dovuto all’incremento dei costi 
dell’energia elettrica, pari a € 192.357. 

Dall'esame dei costi dell’esercizio 2022, si evidenziano le seguenti variazioni rispetto 
all'esercizio 2021: 

• i costi per il personale sono aumentati di € 80.402 (+ 2,54%); 

• i costi per servizi, al netto delle prestazioni effettuate dalle FART, sono aumentati 
di € 188.848 (+ 10,5%); 

• i costi per materie di consumo sono aumentati di € 714.282 (+103,32%). 
L’incremento del costo dell’energia elettrica di trazione, a parità sostanziale di 
consumi, è stato pari a 480.238 (+160%); 

La differenza tra proventi finanziari conseguiti e oneri finanziari sostenuti 
nell'esercizio 2022 è negativa e ammonta a € -1.802. 

Come indicato nella Nota integrativa, la Società anche per quest'anno non sarà 
assoggettata ad IRES. Le imposte sul reddito dell'esercizio sono costituite 
esclusivamente dall'IRAP, per l’importo complessivo di € 5.491. 

L’attività del settore ferroviario dell’anno 2022 chiude in pareggio, avendo 
provveduto all’accantonamento di € 65.638 per spese di futuri esercizi ferroviari. 

L'importo di quest’ultimo accantonamento rappresenta il margine positivo della 
gestione ferroviaria durante l’esercizio 2022.  

La “gestione sociale” dell'esercizio 2022 ottiene un risultato positivo pari a € 15.674 
che rappresenta l’utile di bilancio. 

Con riferimento ai dati sopra evidenziati, si espone qui di seguito – in confronto ai tre 
esercizi precedenti - una tabella riepilogativa dell’andamento dei principali aggregati 
economici al 31.12.2022, i cui elementi di dettaglio sono riportati nella Nota 
integrativa. 
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO 2019 2020 2021 2022 

Ricavi delle vendite 4.846.793 2.035.848 2.138.605 3.407.867 

Produzione interna 0 0 0 0 

Altri ricavi e proventi 3.454.448 4.233.572 5.835.234 4.009.443 

VALORE DELLA PRODUZIONE 
OPERATIVA 

8.301.241 6.269.420 7.973.839 7.417.310 

Costi esterni operativi  4.087.175 2.722.103 2.806.536 3.791.819 

VALORE AGGIUNTO 4.214.066 3.547.317 5.167.303 3.625.491 

Costi del personale 3.829.804 3.091.587 3.168.418 3.248.820 

Oneri diversi di gestione 99.112 78.458 122.229 95.839 

MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA) 285.150 377.272 1.876.656 280.832 

Ammortamenti e accantonamenti  288.581 382.833 1.817.922 257.864 

MARGINE OPERATIVO NETTO (EBIT) -3.431 -5.561 58.734 22.968 

Risultato dell'area finanziaria 39.934 20.884 38.022 -1.802 

RISULTATO CORRENTE 36.503 15.323 96.756 21.166 

Rettifiche di valore di attività finanziarie 0 0 0 0 

RISULTATO ANTE IMPOSTE 36.503 15.323 96.756 21.166 

Imposte sul reddito 36.424 13.084 84.503 5.491 

RISULTATO NETTO 79 2.239 12.253 15.675 

 

 

 

3. SITUAZIONE PATRIMONIALE 

Il patrimonio netto della Società, costituito da Capitale sociale, riserve e utili, alla data 
del 31.12.2022 è di importo pari a € 563.798,46 e risulta così costituito: 

• € 450.812,70 di Capitale sociale, con un valore nominale di € 5,85 per ognuna 
delle 77.062 azioni; 

• € 90.162,54 per riserva legale, corrispondente al 20% del Capitale sociale; 

• € 7.148,65 per utili portati a nuovo; 

• € 15.674,57per utile dell'esercizio 2022. 

La variazione del patrimonio netto rispetto all’esercizio precedente è evidenziata 
nella tabella seguente: 
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Patrimonio 

netto al 
31.12.2021 

partecipazione 
amministratori 
agli utili 2021 

distribuzione 
dividendo da 

utili 
esercizio 

2021 

riporto a 
nuovo 

residuo 
utili 2021 

distribuzione 
dividendo 

straordinario 

Patrimonio 
netto al 

31.12.2022 

CAPITALE 
SOCIALE 

450.812,70         450.812,70 

RISERVA 
LEGALE 

90.162,54         90.162,54 

UTILI 
PORTATI A 

NUOVO 
7.148,65         7.148,65 

UTILE 
ESERCIZIO 

2021 
12.253,44 735,20 11.518,24       

UTILE 
ESERCIZIO 

2022 
          15.674,57 

Totale 560.377,33 0 0 0 0 563.798,46 

Si espone qui di seguito – in confronto con i tre esercizi precedenti – una tabella 
riepilogativa della situazione patrimoniale al 31.12.2022 in unità di euro, i cui 
elementi di dettaglio sono riportati nella Nota integrativa. 

STATO PATRIMONIALE ATTIVO 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 

A) Crediti v/soci per versamenti 
ancora dovuti 

0 0 0 0 

B) Immobilizzazioni 5.621.376 6.652.868 6.454.466 6.085.817 

C) Attivo circolante  10.019.983 8.499.276 10.508.315 13.121.096 

D) Ratei e risconti 122.524 122.881 117.060 155.540 

Totale Attivo 15.763.883 15.275.025 17.079.841 19.362.453 

 

STATO PATRIMONIALE PASSIVO 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 

A) Patrimonio Netto: 545.886 548.125 560.378 563.798 

Capitale sociale 450.813 450.813 450.813 450.813 

Riserve 90.163 90.163 90.163 90.163 

Utile (perdite)portati a nuovo 4.831 4.910 7.149 7.149 

Utile (perdite) dell'esercizio 79 2.239 12.253 15.675 

B) Fondi per rischi e oneri 0 0 9.906.889* 9.972.527 

C) Trattamento di fine rapporto 
di lavoro subordinato 

1.403.917 1.190.640 1.000.463 915.443 

D) Debiti 12.930.532 12.576.928 4.223.193* 4.302.793 

E) Ratei e risconti 883.552 959.335 1.388.917 3.607.892 

Riserva da arrotondamento -4 -3 1   

Totale Passivo 15.763.883 15.275.025 17.079.841 19.362.453 

* Come risulta dal bilancio approvato al 31.12.2021 “a seguito di approfondite valutazioni e tenuto conto della natura 
dell’importo e della sua possibile destinazione espressa dalla nota 2735/2021 del Ministero concedente”, l’importo è stato 
“riqualificato tra gli “Altri Fondi” alla voce B 4 dello Stato patrimoniale passivo, quale Fondo per future spese di gestione 
dell’esercizio ferroviario; in tale voce confluisce anche l’avanzo di gestione” degli esercizi, “quale importo esposto tra gli 
accantonamenti per spese di futuri esercizi ferroviari di cui alla voce B 13 del Conto economico". 
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4. SITUAZIONE FINANZIARIA 

La riclassificazione dello Stato patrimoniale secondo il criterio finanziario ha lo scopo 
di raggruppare le attività, cioè gli investimenti, in base al loro grado di liquidità e le 
passività, cioè le fonti, in base al loro grado di esigibilità. 

A La struttura del capitale investito, pari alla somma delle attività dello Stato 
patrimoniale, può essere così ripartita secondo il criterio finanziario: 

A.1. Attivo fisso  

L’attivo fisso, pari complessivamente a € 6.829.963, è costituito da: 

• immobilizzazioni immateriali e materiali per € 2.765.389; 

• immobilizzazioni finanziarie per € 3.320.428: in tale importo sono comprese 
attività finanziarie da mantenere nel portafoglio aziendale sino alla loro naturale 
scadenza o comunque destinate a investimento durevole. Tali attività finanziarie 
sono costituite per € 323.000 da titoli emessi dallo Stato italiano, per € 2.917.428 
da fondi comuni obbligazionari o flessibili e per € 80.000 da partecipazioni in 
altre imprese; 

• crediti esigibili oltre 12 mesi per € 726.395 nei confronti del Ministero delle 
Infrastrutture e dei Trasporti e relativi alla copertura economica di precedenti 
rinnovi del CCNL autoferrotranvieri, oltre a € 17.750 per altri crediti. 

A.2. Attivo circolante/corrente 

L’attivo circolante, al netto dei crediti oltre l’esercizio successivo ed inclusi i ratei e 
risconti, pari complessivamente a € 12.532.491, è costituito da: 

• rimanenze di materie prime (beni di consumo) e risconti attivi per complessivi € 
1.716.906; 

• liquidità differite per € 2.202.796 costituite da crediti esigibili entro 12 mesi; 

• ratei attivi per € 2.479; 

• liquidità immediate per € 8.610.309 costituite da: 
◦ liquidità bancaria di € 6.394.519, al netto dell’importo derivante dai 

mutui contratti per l’esecuzione di lavori finanziati dallo Stato; 
◦ liquidità bancaria per l'importo complessivo di € 2.193.255, depositato 

su conto corrente bancario intestato alla Società con il vincolo di 
disponibilità a favore del Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti, 
derivante dai mutui contratti per l’esecuzione di lavori finanziati con 
leggi 472/1999, 488/1999 e 388/2000, il cui ammortamento per 
capitale e interessi è a completo carico dello Stato; l'importo è 
comprensivo degli interessi maturati e al netto dei pagamenti effettuati; 

◦ liquidità di cassa e incassi da ripartire pari a € 22.535. 

B La struttura del capitale di finanziamento, pari alla somma delle passività dello 
Stato patrimoniale, può essere così ripartita secondo il criterio finanziario: 

B.1. Mezzi propri 

I mezzi propri sono costituiti dal patrimonio netto per € 563.798. 

B.2. Passività consolidate 

Le passività consolidate, pari complessivamente a € 13.329.694, sono costituite da: 

• fondo di accantonamento per spese di futuri esercizi ferroviari per € 9.972.527: 
tale importo è costituito dal complessivo accantonamento degli avanzi di 
gestione dell’esercizio ferroviario; 

• trattamento di fine rapporto per € 915.443; 

• importi derivanti dai mutui contratti per l’esecuzione dei lavori finanziati con 
leggi 472/1999, 488/1999 e 388/2000 per € 2.176.721; 

• altri debiti oltre 12 mesi per € 265.003. 
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B.3. Passività correnti  

Le passività correnti, pari complessivamente a € 5.468.962, sono costituite da: 

• debiti e acconti verso fornitori per € 1.084.686; 

• debiti tributari per € 134.433; 

• debiti verso istituti di previdenza per € 199.301; 

• altri debiti entro 12 mesi per € 442.650; 

• ratei e risconti passivi per € 3.607.892. 

Il riepilogo dello Stato patrimoniale riclassificato secondo il criterio finanziario è 
riportato nella tabella seguente: 

STATO PATRIMONIALE FINANZIARIO 2022 

ATTIVO   PASSIVO 

ATTIVO FISSO 6.829.963   MEZZI PROPRI 563.797 

Immobilizzazioni 
immateriali 

491  Capitale sociale 450.813 

Immobilizzazioni 
materiali 

2.764.898  Riserve, utili a nuovo 
e risultato d'esercizio 

112.984 

Immobilizzazioni 
finanziarie 

4.064.574    

     

ATTIVO CORRENTE 12.532.490  PASSIVITA’ 
CONSOLIDATE 

13.329.694 

Magazzino 1.563.845    

Liquidità differite 2.202.796  PASSIVITA’ CORRENTI 5.468.961 

Liquidità immediate 8.610.309 
   

Ratei e risconti 155.540    

CAPITALE INVESTITO 19.362.453   
CAPITALE DI 
FINANZIAMENTO 

19.362.452 

 

 

5. INDICATORI DI RISULTATO 

Nella misura necessaria alla comprensione della situazione della Società e 
dell’andamento e del risultato dell’esercizio, il legislatore richiede che la relazione 
sulla gestione riporti, a scelta del redattore, indicatori di risultato finanziari – 
estrapolabili dalla contabilità generale o industriale – e, se del caso, indicatori non 
finanziari derivanti dall’elaborazione di fonti informative esterne al bilancio. 

L’attività di gestione di trasporto pubblico svolta dalla Società presenta fisiologiche e 
peculiari caratteristiche, correlate all’effettuazione di servizio pubblico e alla 
conseguente politica tariffaria, che non consentono un significativo utilizzo dei 
principali indicatori di risultato comunemente utilizzati nell’ambito del controllo della 
gestione delle imprese. Tutte le imprese di trasporto pubblico necessitano infatti 
dell’erogazione di contributi pubblici, indispensabili per garantire la completa 
copertura dei costi di gestione dell’esercizio. 

Questa relazione si limita pertanto a presentare alcuni indicatori di risultato 
considerati maggiormente rappresentativi, che consentono di meglio apprezzare 
l’andamento della gestione in confronto ai tre esercizi precedenti. Gli indicatori 
gestionali anche nel 2022 come già nel 2021 sono inferiori rispetto agli anni 
precedenti a causa degli effetti della pandemia da Covid-19 che ha comportato una 
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forte riduzione del traffico e conseguentemente dei ricavi da bigliettazione. La 
gestione SSIF nel 2022 presenta un coefficiente di esercizio operativo pari al 62% che, 
nonostante il contesto negativo, è in ogni caso superiore al benchmark di settore, 
posto pari al 35% in condizioni di normale esercizio dalla vigente normativa.  

INDICATORI 
ECONOMICI 

2018* 2019* 2020* 2021 2022 

Ricavi delle 
vendite 

3.575.336 4.089.060 1.814.607 2.138.605 3.407.867 

Costi operativi 
di esercizio 
ferroviario 

4.662.490 5.253.618 3.843.402 4.565.907 5.533.030 

INDICATORI 
MARGINE 

2018 2019 2020 2021 2022 

EBITDA 
Operativo 

-1.087.154 -1.164.558 -2.028.795 -2.427.302 -2.125.163 

EBITDA 
Gestione 

-2.513.115 -3.027.376 -3.694.895 -3.508.663 -3.101.045 

EBT Esercizio 
ferroviario 

626.724 160.182 246.709 1.810.961 143.005 

INDICATORI 
REDDITIVITA' 

2018 2019 2020 2021 2022 

ROE (Risultato 
netto/Mezzi 
propri) 

3,81% 0,01% 0,41% 2,19% 2,78% 

INDICATORI 
GESTIONALI 

2018 2019 2020 2021 2022 

Coefficiente di 
esercizio 
operativo 
(Ricavi netti 
vendite / Costi 
operativi) 

77% 78% 47% 47% 62% 

Coefficiente di 
esercizio totale 
(Ricavi al netto 
contributi/Full 
cost) 

60% 59% 35% 40% 55% 

 

* al netto di ricavi e costi per servizi inerenti al servizio internazionale da e per FART  

 

6. RISCHI E INCERTEZZE 

6.1.   Descrizione dei principali rischi e incertezze 

Il bilancio dell’esercizio 2022 è stato redatto nel principio della continuità aziendale, 
ossia nel postulato del normale funzionamento dell’impresa oltre i 12 mesi successivi 
alla data di redazione del bilancio. 

La continuazione della pandemia del virus Covid-19 e il permanere della conseguente 
emergenza sanitaria, con restrizioni agli spostamenti personali, hanno comportato 
limitazioni anche per la prima parte del 2022 e, in generale, ripercussioni nei settori 
del trasporto e del turismo in cui è attiva la Società. L’emergenza sanitaria ha avuto 
termine in Italia il 31 marzo 2022, ma al diminuire quasi ovunque delle limitazioni 
legate alla pandemia si è sovrapposta la grave crisi internazionale umanitaria ed 
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economica causata dall’invasione dell’Ucraina che ha avuto forti ripercussioni in 
particolare sull’aumento dei prezzi delle materie prime, dell’energia e sulle 
prospettive economiche a livello globale oltre che nazionale. 

I rischi di carattere più specifico che riguardano la Società sono trattati nei successivi 
paragrafi della presente relazione. 

Il nuovo quadro normativo in materia di Sicurezza ferroviaria, di cui al D.lgs. 14 
maggio 2019, n. 50, impone alla Società, nell’ambito del mantenimento del proprio 
Sistema di Gestione della Sicurezza, un continuo miglioramento della sicurezza 
ferroviaria. Ciò può comportare oneri e costi aggiuntivi, anche a seguito di eventuali 
non conformità ed osservazioni da parte degli organi di vigilanza. 

Nel corso del 2022 è stato necessario sostenere elevati costi di formazione e 
abilitazione del personale e di mantenimento delle sue competenze.  La flessibilità 
aziendale, che aveva contribuito negli anni alla riduzione nel numero del personale 
dipendente, appare oggi superata in favore di maggiore specializzazione e rigidità 
formativa cui consegue la necessità di un organigramma più ampio a copertura delle 
differenti o nuove mansioni. 

La linea ferroviaria gestita dalla Vostra Società deve continuamente confrontarsi con 
l’effetto di fenomeni meteorologici e idrogeologici correlati al complesso territorio 
che essa attraversa. A tale riguardo, e per quanto di propria competenza, la Società 
applica una costante opera di prevenzione dei rischi, sia mediante opera di 
monitoraggio e manutenzione delle infrastrutture e di cura delle scarpate e del 
deflusso idraulico, sia mediante l’installazione di opportune opere di difesa della 
linea ferroviaria. 

I ricavi relativi al servizio ferroviario internazionale sono prevalentemente incassati 
in franchi svizzeri, sulla base della chiave di ripartizione dei ricavi applicata alla 
Società da Alliance SwissPass, la struttura dell'UTP svizzera (Unione dei Trasporti 
Pubblici) per la gestione del Servizio Diretto, che costituisce la comunità tariffaria 
nazionale del trasporto svizzero di cui la SSIF fa parte. Di conseguenza, restano sottesi 
i rischi e le incertezze relativi sia alla variabilità del cambio tra euro e franco svizzero, 
sia alla possibile modifica delle chiavi di ripartizione dei ricavi in franchi spettanti alla 
Società.  

6.2.   Informazioni relative a rischi finanziari 

In relazione a quanto disposto dall'art. 2428, comma 2, numero 6-bis, del Codice 
civile per quanto concerne l'uso di strumenti finanziari e i rischi da essi derivanti, si 
evidenziano i seguenti elementi di valutazione dell'esposizione ai diversi rischi 
finanziari, anche ai fini di un’eventuale determinazione di perdite durevoli di valore 
delle immobilizzazioni finanziarie sulla base di quanto indicato dal principio contabile 
n. 9 emesso dall'Organismo Italiano di Contabilità. 

6.2.1.  rischio di prezzo (o di mercato) 

Sono possibili fluttuazioni dei prezzi di mercato dei titoli di Stato detenuti dalla 
Società: tali titoli risultano essere emessi esclusivamente dallo Stato italiano e sono 
in ogni caso destinati a essere mantenuti in portafoglio fino alla loro naturale 
scadenza. Ulteriori rischi sono correlati al possesso di quote di fondi comuni 
obbligazionari o bilanciati.  

6.2.2.  rischio di credito  

Potenziali rischi di credito, ai sensi del D.lgs. 16 novembre 2015, n. 180, sono correlati 
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alle giacenze di conto corrente per importi superiori a € 100.000,00 che sono in 
essere presso diversi istituti bancari. 

 
6.2.3.  rischio di liquidità 

Non si rilevano per la Società rischi di liquidità correlati agli investimenti effettuati. 
Fermo restando la tempestiva erogazione da parte del Ministero dell’Infrastruttura e 
dei Trasporti degli importi occorrenti al pagamento dei lavori di ammodernamento e 
della messa in sicurezza della ferrovia, per l’esercizio 2023 non sussistono rischi di 
liquidità di carattere più generale, tenendo conto sia degli importi depositati su conti 
correnti presso gli istituti bancari, sia degli investimenti in attività finanziarie, sia 
infine della possibilità di utilizzo di adeguate linee di credito presso gli stessi istituti. 
La stima dei flussi di cassa, anche nello scenario di un mancato aumento degli incassi 
da bigliettazione in euro, prevede una liquidità bancaria sufficiente nell’ipotesi di una 
normale erogazione della sovvenzione di esercizio e dell’erogazione di incassi da 
Alliance SwissPass allineati all’esercizio 2022. 

6.2.4.  rischio di variazione dei flussi finanziari degli investimenti 

Le possibili future variazioni dei tassi d’interesse nel corso dell’esercizio 2023 non 
comporterebbero effetti di rilievo sui flussi cedolari degli strumenti finanziari a tasso 
variabile detenuti dalla Società. 

 

7. INFORMAZIONI ATTINENTI ALL’AMBIENTE E AL PERSONALE 

In relazione alle informazioni su ambiente e personale previste dall’art. 2428, c. 2, del 
Codice civile, si rileva innanzi tutto che la Società svolge la propria attività nel pieno 
rispetto della normativa nazionale, sia in materia di salvaguardia dell'ambiente sia 
relativamente alla sicurezza e all’igiene sul posto di lavoro. 

Nel rispetto delle prescrizioni dettate dal Codice civile e allo scopo di offrire una 
migliore comprensione della situazione della Società, si evidenziano in particolare le 
seguenti informazioni attinenti all’ambiente e al personale: 

7.1. Ambiente 

✓ La Società, nella convinzione che ciò costituisca fattore di successo dei servizi di 
trasporto offerti, intende confermare e consolidare la vocazione turistica della 
ferrovia, come servizio di trasporto correttamente inserito nell’ambiente 
naturalistico e paesaggistico del territorio che essa attraversa. 

✓ Non sono presenti rischi derivanti da cause di risarcimento per danni ambientali 
a carico della Società. 

✓ I rischi ambientali interni, specifici dell’attività aziendale, risultano limitati alla 
gestione dei reflui derivanti dall’utilizzo dell’impianto di lavaggio dei rotabili. Per 
il trattamento di questi reflui, prima dell’immissione nei condotti fognari, è in 
funzione un adeguato impianto di depurazione periodicamente sottoposto a 
manutenzione e a controllo per la verifica del rispetto delle norme vigenti sullo 
scarico delle acque. 

✓ I servizi di controllo della vegetazione lungo la linea ferroviaria sono affidati a 
società e in possesso di certificazione ISO 14001:2015 in materia ambientale. 

7.2. Personale 

✓ Non si sono verificati nel corso dell’esercizio 2022 infortuni sul lavoro mortali o 
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gravi, né infortuni anche di minore gravità per i quali sia stata riconosciuta una 
responsabilità aziendale. 

✓ Non si sono verificati nel corso dell’esercizio 2022 infortuni sul lavoro correlati a 
contagio da Covid-19. 

✓ Sono stati tenuti corsi esterni di formazione e sicurezza del personale per un 
costo diretto di € 126.145. 

✓ I rischi relativi alla salute e alla sicurezza sul lavoro all’interno dell’azienda sono 
valutati e inseriti, unitamente alle misure di sicurezza adottate, nel documento 
di valutazione dei rischi previsto dal D.lgs. 9 aprile 2008, n. 81, che è tenuto 
costantemente aggiornato sulla base delle disposizioni normative. 

✓ Con l’obiettivo della limitazione del contagio da virus Covid-19 negli ambienti di 
lavoro, sono state adottate misure organizzative e sanitarie rispondenti alle 
specifiche norme emanate in merito e ai protocolli siglati a livello nazionale tra 
le parti sociali.  

✓ Relativamente alla gestione del personale, la Società ritiene elemento di 
successo il perseguimento dei seguenti principali obiettivi: 

- coesione della compagine aziendale; 
- senso di appartenenza all’azienda; 
- assenza di conflittualità interna e di turnover; 
- formazione continua del personale; 
- rigoroso rispetto delle norme sulla sicurezza sul lavoro. 

 

8. SITUAZIONE DEL PERSONALE 

La consistenza media del personale nell'esercizio 2022 è stata di n. 66,58 agenti e di 
n. 1 dirigente. Alla data del 31.12.2022 risultavano in forza 64 agenti e 1 dirigente. 

Nel corso dell’esercizio 2022 sei agenti hanno lasciato il servizio e sono state 
effettuate sette assunzioni. 

Il costo complessivo per il personale dipendente nell'esercizio 2022 è stato di € 
3.248.820, con un incremento di € 80.402 rispetto all'anno 2021. 

 

9. EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE DELL'ESERCIZIO IN CORSO 

La nota situazione di crisi geopolitica manterrà presumibilmente un’instabilità dei 
prezzi, con particolare riferimento alle materie prime ed energetiche anche nel corso 
del 2023.  

Relativamente all’attività caratteristica della Società, è prevedibile che anche nel 
2023 i ricavi da traffico ferroviario continueranno ad incrementare avvicinandosi 
progressivamente ai risultati pre-COVID. 

Ciò nonostante, l’aumento dei costi potrebbe rappresentare un elemento ostativo al 
raggiungimento del pareggio del bilancio di esercizio ferroviario 2023 e pertanto 
potrà essere necessario il parziale utilizzo degli accantonamenti per futuri esercizi 
ferroviari che contabilmente sono esposti negli Altri Fondi dello Stato patrimoniale. 

 

La Società ringrazia tutto il personale per la costante disponibilità e la preziosa 
flessibilità dimostrate come sempre nel corso dell’anno. 
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La Società ringrazia il Collegio Sindacale per l'attività altamente professionale svolta 
durante l'esercizio. 

La SSIF ringrazia la Società FART per la collaborazione prestata. 

Il Consiglio di Amministrazione ringrazia Voi Soci per l'attenzione e l'interesse che 
avete dimostrato. 

 

Signori Azionisti, 

Vi invitiamo ad approvare il bilancio al 31.12.2022 composto da Stato patrimoniale, 
Conto economico, Nota integrativa e Rendiconto finanziario, e Vi proponiamo di 
destinare l’utile dell’esercizio 2022 come rappresentato nella Nota integrativa. 

Domodossola, 24 marzo 2023     

Il Consiglio di Amministrazione 
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C O N T O     E C O N O M I C O    

ANNO 2021 ANNO 2022

A) VALORE DELLA PRODUZIONE

1) Ricavi dalle vendite e dalle prestazioni

(Proven  del traffico)

178.482 a) Biglie  ed abbonamen  nazionali 370.014

1.639.481 b) Biglie  ed abbonamen  internazionali 2.473.538

739 c) Bagagli 617

0 d) Merci 0

319.903 e) Prodo  dire  del traffico 563.698

0 f) Introi  Autolinea [Prov VCO e altri servizi] 0

2.138.605 TOTALE A1) 3.407.867

2) Variazioni delle rimanenze di prodo  in corso di lavorazione, semilavora  e fini

0 0- 0

0 TOTALE A2) 0

0 3) Variazioni dei lavori in corso su ordinazione 0

0 TOTALE A3) 0

0 4) Incremen  di immobilizzazioni per lavori interni 0

0 TOTALE A4) 0

5) Altri ricavi e proven , con separata

indicazione dei contribu  in Conto Esercizio

2.898.352 a) Sovvenzione Ferroviaria in c/ esercizio 2.898.356

2.247.890 aa) Contribu  e fondi COVID-19 / increm.costo energia 192.357

0 ab) Ripiano esercizio ferrroviario da somme accantonate 0

353.894 ac) Contr. Ripiano CCNLL 355.479

0 b) Eccedenza fondi rischi ed oneri 0

0 c) Contributo En  locali per autolinee 0

d) Saldo contributo ad integrazione ricavi

0 per L. 176/80 sussidi integra vi 0

155.705 f) Prodo  indire  - altri 292.363

200 g) Plusvalenze da alienazioni 0

13.648 h) Prod. indire  (sogg. IVA)-materiali e prestazioni per terzi 21.790

0 i)  Proven  per spese generali e prest tec su interven  finanzia  dallo Stato 0

36.600 l) Contribu  in conto impian  lavori ammodernamento/manutenzione straordinaria/i 59.796

128.952 m) Sopravvenienze a ve 189.302

5.835.241 TOTALE A5) 4.009.443

-7 Provente da arrotondamento

7.973.839 T O T A L E   "A" 7.417.310
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B) COSTI DELLA PRODUZIONE

6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo

e di merci

300.492 a) Energia ele rica di trazione 780.730

21.958 b) Carburan  e lubrifican 34.763

2.058 c) Pneuma ci 1.607

12.706 d) Stampa 18.103

624 e) Biglie 2.737

f) Materiali per Opere d'arte, Fabbrica

127.072 e Impian  Fissi 90.848

82.161 g) Materiali per: binario, macchinari e a rezzature squadra manutenzione 80.816

90.839 h) Materiali per materiale rotabile 128.602

10.098 i) Materiali per officina 10.374

5.479 l) Materiali per automezzi 4.593

9.457 m) Massa Ves ario 10.526

21.671 n) Massa Ves ario an nfortunis ca 21.272

1.373 o) So ware - Programmi Varie 1.946

4.068 p) Materiali  per terzi 8.242

1.273 q) Altri materiali 210.452

691.329 TOTALE B6) 1.405.611

7) Per servizi

735.143 a) Lavorazioni, prestazioni e manutenzioni esterne 788.474

287.709 b) Traspor  (FART, corrieri, noli, ecc.) 594.270

227 c) Manutenzione Servizi sos tu vi – NCC 0

774 d) Servizi vari – ASSTRARail – Sorveglianza governa va 6.011

242.064 e) Consulenze tecniche, legali, notarili, compensi a terzi 287.263

12.600 f) Servizi di vigilanza 12.810

6.478 g) Pubblicità/Promozioni/Fiere/Ospitalità/Rimborsi spese 34.010

14.926 h) Servizi telefonici e postali 16.394

260.134 i) Assicurazioni RCA, RCT, RCO, ALLRISKS 254.193

62.970 l) Illuminazione, riscaldamento, acqua 134.141

54.877 m) Provvigioni varie 62.255

83.661 n) Cos  sanitari- Medicina del lavoro e a vità sicurezza (RFI) 34.899

15.977 o) Viaggi, trasferte, traslochi 25.041

0 p) Spese generali e tecniche su lavori finanzia  dallo Stato 0

230.293 q) Cos  Organi Amministra vi 257.166

37.133 r) Spese bancarie 32.669

24.857 s) Rimborsi chilometrici 18.698

2.069.823 TOTALE B7) 2.558.294
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8) Per godimento di beni di terzi

14.215 a) Affi  passivi 4.261

21.691 b) Canoni so ware/licenze d'uso 32.339

35.906 TOTALE B8) 36.600

9) Per il Personale

2.265.328 a) Salari e s pendi 2.320.522

662.124 b) Oneri sociali 648.513

209.666 c) Tra amento di Fine rapporto 246.718

31.300 d) Tra amento di quiescenza e simili (Previdenza integra va) 32.421

0 e) Altri cos 646

3.168.418 TOTALE B9) 3.248.820

10) Ammortamen  e svalutazioni

2.451 a) Ammortamento delle imm immateriali 1.760

160.165 b) Ammortamento Immobilizzazioni materiali 190.467

0 c) Altre svalutazioni delle Immobilizzazioni 0

d) Svalutazione dei credi  compresi nell'a vo

0 circolante e delle disponibilità liquide 0

162.616 TOTALE B10) 192.227

11) Variazioni delle rimanenze di materie prime,

sussidiarie, di consumo e merci

1.731.215 a) Rimanenze iniziali materiali 1.720.464

-1.720.464 b) Rimanenze finali materiali -1.930.915

10.812 c) Rimanenze iniziali biglie  e stampa 12.001

-12.085 d) Rimanenze finali biglie  e stampa -10.236

0 e) Svalutazione magazzino 0

9.478 TOTALE B11) -208.686

0 12) Accantonamen  per rischi 0

0 TOTALE B12) 0

0 13) Altri accantonamen

0 a) Accantonamen  per rinnovo automezzi autolinea 0

0 b) Accantonamen  su spese generali 0

0 c) Accantonamen  per rinnovo impian  e mezzi ferrovia 0

1.655.306 d) Accantonamen  per spese futuri esercizi ferroviari 65.638

1.655.306 TOTALE B13) 65.638
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14) Oneri diversi di ges one

9.499 a) Quote associa ve 9.824

63.199 b) Imposte e tasse 60.287

1.855 c) Spese di bilancio 236

0 d) Imposta patrimoniale e tasse 0

10.499 e) Spese diverse 24.802

37.177 f) Sopravvenienze passive e Minusvalenze da alienazioni 690

122.229 TOTALE B14) 95.839

7.915.105 T O T A L E   "B" 7.394.343

58.734 DIFFERENZA TRA VALORE E COSTI DELLA PRODUZIONE ( " A  - B " ) 22.967

C) PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

15) Proven  da partecipazioni, con separata

indicazione di quelli rela vi ad imprese

controllate e collegate e di quelli rela vi

a controllan  e a imprese so oposte al

controllo di queste ul me

e) Altri Dividendi da Partecipazioni 5.255

3.309 TOTALE C15) 5.255

16) Altri proven  finanziari

a) Da credi  iscri  nelle immobilizzazioni

con separata indicazione di quelli da imprese

controllate e collegate e di quelli

da controllan  e da imprese so oposte al

controllo di queste ul me 0

b) Da toli iscri  nelle immobilizzazioni

34.187 che non cos tuiscono partecipazioni 103.173

c) Da toli iscri  nell'a vo circolante

0 che non cos tuiscono partecipazioni 0

d) Proven  diversi dai preceden , con separata indicazione di

quelli da imprese controllate e collegate e di quelli da controllan

255 e da imprese so oposte al controllo di queste ul me 417

34.442 TOTALE C16) 103.590

17) Interessi ed altri oneri finanziari, con separata indicazione di quelli verso

imprese controllate e collegate e verso controllan

0 a) Interessi passivi 0

0 b) Oneri finanziari 106.648

0 c) Minusvalenze minor valore toli 0

0 d) Maggior costo toli 0

0 TOTALE C17) 106.648

17 bis U li e perdite su cambi -3.999

271 TOTALE C17 bis) -3.999

38.022 T O T A L E      "C"  ( 15 + 16 - 17 + - 17 bis) -1.802
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D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' E PASSIVITA' FINANZIARIE

18) Rivalutazioni

0 a) Di partecipazioni 0

b) Di immobilizzazioni finanziarie che non

0 cos tuiscono partecipazioni 0

c) Di toli iscri  all'a vo circolante

0 che non cos tuiscono partecipazioni 0

d) Di strumen  finanziari deriva 0

0 TOTALE D18) 0

19) Svalutazioni

0 a) Di partecipazioni 0

b) Di immobilizzazioni finanziarie che non

0 cos tuiscono partecipazioni 0

c) Di toli iscri  nell'a vo circolante

0 che non cos tuiscono partecipazioni 0

d) Di strumen  finanziari deriva 0

0 TOTALE D19) 0

0 T O T A L E    DELLE RETTIFICHE  ( 18 - 19 ) 0

96.756 21.165

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, corren , differite e an cipate

84.503 a) IRAP 5.491

12.253 21) U le (perdite) dell'esercizio 15.674

12.253 15.674

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE ( A - B + C + D )
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RENDICONTO FINANZIARIO ANNO 2022 ANNO 2021

A. Flussi finanziari derivan  dalla ges one reddituale (metodo indire o)

U le (perdita) dell’esercizio 15.674 12.253

Imposte sul reddito 5.491 84.503

Interessi passivi/(interessi a vi) 7.057 -34.713

(Dividendi) -5.255 -3.309

(Plusvalenze)/minusvalenze derivan  dalla cessione di a vità 0 0

22.967 58.734

Accantonamen  ai fondi 344.777 1.896.272

Ammortamen  delle immobilizzazioni 192.227 162.616

Svalutazioni per perdite durevoli di valore 0 0

0 0

Altre re fiche per elemen  non monetari -5 -97

Totale re fiche non monetarie 536.999 2.058.791

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn 559.966 2.117.525

Variazioni del capitale circolante ne o

Decremento/(incremento) delle rimanenze -226.828 -4.369

Decremento/(incremento) dei credi  vs clien 508.027 -465.486

Decremento/(incremento) di altri credi -786.505 -34.165

Incremento/(decremento) dei debi  verso fornitori 257.529 -87.076

Incremento/(decremento) di altri debi 36.885 -8.298.585

Decremento/(incremento) ratei e riscon  a vi -38.480 5.821

Incremento/(decremento) ratei e riscon  passivi 2.218.975 429.582

Altre variazioni del capitale circolante ne o -126.675 103.308

Totale variazione capitale circolante ne o 1.842.928 -8.350.970

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn 2.402.894 -6.233.445

Altre re fiche

Interessi incassa /(paga ) -1.802 38.022

(Imposte sul reddito pagate) -32.700 -37.651

Dividendi incassa 0 0

(U lizzo dei fondi) -364.159 7.820.440

Altri incassi/pagamen 0 0

Totale altre re fiche -398.661 7.820.811

4. Flusso finanziario dopo le altre re fiche 2.004.233 1.587.366

Flusso finanziario della ges one reddituale (A) 2.004.233 1.587.366

B. Flussi finanziari derivan  dall’a vità d’inves mento

Immobilizzazioni materiali

(Inves men ) -795.540 -778.138

Prezzo di realizzo (variazione) disinves men 0 0

Immobilizzazioni immateriali

(Inves men ) 0 -1.473

Prezzo di realizzo (variazione) disinves men 0 0

Immobilizzazioni finanziarie

(Inves men ) 0 0

Prezzo di realizzo (variazione) disinves men 971.962 815.397

A vità Finanziarie non immobilizzate

(Inves men ) 0 0

Prezzo di realizzo (variazione) disinves men 167.832 711.686

(Acquisizione di rami di azienda al ne o delle disponibilità liquide) 0 0

Cessione di rami d’azienda al ne o delle disponibilità liquide 0 0

Flusso finanziario dell’a vità di inves mento (B) 344.254 747.472

C. Flussi finanziari derivan  dall’a vità di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento (decremento) debi  a breve verso banche 0 0

Accensione finanziamen 0 0

Rimborso finanziamen 0 0

Mezzi propri

Aumento di capitale a pagamento 0 0

(Rimborso di capitale) 0 0

Cessione (acquisto) di azioni proprie 0 0

Dividendi (e accon  su dividendi) paga -12.251 6

Flusso finanziario dell’a vità di finanziamento (C) -12.251 6

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide (A ± B ± C) 2.336.236 2.334.844

Disponibilità liquide all'inizio dell'esercizio 6.274.073 3.939.229

di cui:

deposi  bancari e postali 6.259.581 3.932.055

assegni 0 0

denaro e valori in cassa 14.492 7.174

Disponibilità liquide alla fine dell'esercizio 8.610.309 6.274.073

di cui:

deposi  bancari e postali 8.587.774 6.259.581

assegni 0 0

denaro e valori in cassa 22.535 14.492

1. U le (perdita) dell’esercizio prima delle imposte sul reddito, interessi, dividendi e 
plus/minusvalenze da cessione
Re fiche per elemen  non monetari che non hanno avuto contropar ta nel capitale circolante 
ne o

Re fiche di valore di a vità e passività finanziarie di strumen  finanziari deriva  che non 
comportano movimentazione monetaria



NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DI ESERCIZIO 
CHIUSO IL 31.12.2022

Signori Azionisti
prima di passare all’esame delle voci dello Stato Patrimoniale e del Conto Economi-
co relatvi all’esercizio chiuso al 31.12.2022i desideriamo fornirVi alcune informazio-
ni di caratere generale relatve ai criteri di formazione e redazione del bilancio.

CRITERI DI FORMAZIONE DEL BILANCIO
Il bilancioi di cui la presente Nota integratva predisposta ai sensi dell’artcolo 2427
del Codice civile costtuisce parte integrantei è stato redato in conformità a quanto
disposto dagli artcoli 2423 e seguent del Codice civile e sulla base dei principi con -
tabilii per quanto applicabilii emanat dall’Organismo italiano di contabilità.

Il bilancio è costtuito dallo Stato patrimonialei dal Conto economicoi dal Rendicon-
to fnanziario e dalla Nota integratva ed è corredato dalla Relazione sulla gestone.

Il bilancio dell’esercizio chiuso il 31 dicembre 2022 corrisponde alle risultanze delle
scriture contabili regolarmente tenute ed è redato nel rispeto del principio della
chiarezza e con l’obietvo di rappresentare in modo veritero e correto la situazio-
ne patrimoniale e fnanziaria della Società e il risultato economico dell’esercizio.

CRITERI DI VALUTAZIONE E PRINCIPI DI REDAZIONE DEL BILANCIO
Il Codice civilei mediante l’art. 2423-bisi numero 1) bis ha sancito il  principio della
prevalenza della sostanza sulla forma tra i principi di redazione del bilancio: “ la rile-
vazione e  la  presentazione delle  voci  è  efeetata tenendo conto  della  sostanza
dell’operazione o del contraeo”. Il principio della sostanza economica prevale quindi
sulla funzione economica: la sostanza dell’operazione o del contrato sono più rile-
vant della forma giuridica degli stessii  prestando maggiore atenzione alla realtà
economica dell’operazione piutosto che ai suoi aspet formali.

Altro fondamentale principio di redazione del bilancio è rappresentato dal principio
della rilevanza (materialità)i come disposto dal comma 4 dell’art. 2423i che indica:
“non occorre rispeeare gli obblighi in tema di rilevazione, valttazione, presentazio-
ne e informatva qtando la loro osservanza abbia efet irrilevant al fne di dare
tna rappresentazione veritera e correea”.

Nella redazione del bilancio d’esercizioi sono pertanto stat osservat i seguent prin-
cipi generali:

✔ la valutazione delle voci è stata fata secondo prudenza e nella prospetva della
contnuazione dell’atvitàà

✔ la rilevazione e la presentazione delle voci è efetuata tenendo conto della so-
stanza dell’operazione o del contratoà

✔ sono indicat esclusivamente gli utli realizzat alla data di chiusura dell’esercizioà
✔ si è tenuto conto dei provent e degli oneri di competenza dell’esercizioi indipen-

dentemente dalla data di incasso o di pagamentoà
✔ si è tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell’esercizioi anche se

conosciut dopo la chiusura di questoà
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✔ si è tenuto conto dei contribut e dei ristori specifcii di competenza dell’anno del
presente bilancioi ovvero degli anni precedenti assegnat dagli ent competent
prima della fnalizzazione del bilancio stesso.

✔ non vi sono element eterogenei ricompresi nelle singole vocià
✔ i criteri di valutazione rispetano i principi di cui all’art. 2426 del Codice civileà
✔ non si è proceduto ad ulteriore suddivisione delle voci precedute da numeri ara-

bii in quanto il maggior detaglio non è stato ritenuto necessario al fne di una
rappresentazione veritera e corretaà

✔ le voci di bilancioi nel rispeto degli schemi obbligatori di cui agli artcoli 2424 e
2425 del Codice civilei sono state indicate evidenziando i saldi dei singoli cont di
contabilità che li compongonoà

✔ non sono stat operat raggruppament di cui all’art. 2423-teri secondo commai
seconda partei del Codice civilei ancorché a fronte di importo irrilevantei allo
scopo di consentre la massima chiarezza.

✔ In contnuità con gli esercizi precedent sulla base dei principi della rilevanza e
della sostanza nella redazione del bilancioi i criteri di valutazione dei credit e dei
debit non tengono conto dell’introduzione del criterio del costo ammortzzato
da parte del D.lgs. 139/2015.

✔  le sopravvenienze atve o passive relatve ai ricavi sono state contabilizzate nella
voce A1 del conto economico in applicazione del principio contabile OIC n. 12.

I valori di bilancio sono rappresentat in unità di euro mediante arrotondamento dei
relatvi import. Le eventuali diferenze da arrotondamento sono indicate alla voce
“Riserva da arrotondamento” compresa tra le poste di Patrimonio neto. Per mag-
giore detaglioi nelle tabelle seguent i valori di bilancio sono rappresentat con arro-
tondamento al secondo decimale.

Con riferimento a quanto previsto dall’art. 1i comma 125i della legge 4 agosto 2017i
n. 124i nella seguente tabella sono riepilogat gli import concessi dallo Stato per
l’esercizio 2022i inserit nel bilancioi e gli import efetvamente ricevut nell’anno
2022.

Descrizione Import esercizio 2022 Import esercizio 2022

concessi ricevut

Sovvenzione di esercizio DD MIT 2710/1998 2.898.356i12 2.173.767i09

Ripiano C.N.LL (LL47/04-58/05-296/06) 355.478i78 805.305i80

Contribut e fondi per incremento cost energia 192.356i71 0i00

Finanziament in conto impiant (beni dello Stato) 2.273.000i00 2.273.000i00

5.719.191,61 5.252.072,89

Relatvamente ai valori indicat nella precedente tabellai di seguito indicato il deta-
glio dello scostamento al 31.12.2022 tra gli import concessi e quelli ricevut:

• Sovvenzione di Esercizio DD MIT 2710/1998: importo fssoi disciplinato dal 
precitato Decretoi concesso annualmente. Nel caso di speciei la parte resi-
duale dell’importo concesso è stato ricevuto in data 02.01.2023.

• Ripiano C.N.LL (LL47/04-58/05-296/06): importo concesso annualmente sulla 
base del numero medio degli Agent e del relatvo parametro medio. Nel caso 
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di speciei sono stat ricevut nel 2022 import relatvi ad anni precedent ovve-
ro  2015-2016-2017 -2020  legge 296/06-anno 2020 legge 58/05- anno 2021 
legge 47/04

• Contribut e fondi per incremento cost energia: i ristori sono stat assegnat
alla Societài a ttolo di antcipazionei per  l’incremento dei cost del carburante
e dell’energia eletrica sostenut nel secondo quadrimestre 2022 per il traspor-
to pubblico localei a seguito di ripartzione efetuata in conferenza Stato e Re-
gioni. Come anche per i contribut di cui al punto precedentei è certo l’incassoi
ma non le tempistche.

Nel seguente prospeto vengono fornit i dat riepilogatvi del bilancio alla chiusura
dell’esercizio 2022 rafrontat con quelli dell'esercizio precedente:

STATO PATRIMONIALE ATTIVO Valore al
31.12.2022

Valore al
31.12.2021

Variazione

A) Credit v/soci per versament ancora dovut 0i00 0i00 0i00

B) Immobilizzazioni 6.085.817i06 6.454.465i73 (368.648i67)

C) Atvo circolante 13.334.869i54 10.508.314i34 2.826.555i20

D) Ratei e riscont 155.540i07 117.059i64 38.480i43

Totale Atvo 19.576.226,67 17.079.839,71 2.496.386,96

STATO PATRIMONIALE PASSIVO Valore al
31.12.2022

Valore al
31.12.2021

Variazione

A) Patrimonio Neto:

           Capitale sociale 450.812i70 450.812i70 0i00

           Riserve 90.162i54 90.162i54 0i00

           Utle (perdite)portat a nuovo 7.148i65 7.148i65 0i00

           Utle (perdite) dell'esercizio 15.674i57 12.253i44 3.421i13

B) Fondi per rischi e oneri 9.972.526i87 9.906.889i30 65.637i57

C) Tratamento di fne rapporto di lav. Sub. 915.442i67 1.000.463i15 (85.020i48)

D) Debit 4.516.566i95 4.223.192i56 293.374i39

E) Ratei e riscont 3.607.891i72 1.388.917i37 2.218.974i35

Totale passivo 19.576.226,67 17.079.839,71 2.496.386,96

CONTO ECONOMICO Valore al
31.12.2022

Valore al
31.12.2021

Variazione

A) Valore della produzione 7.417.310i41 7.973.844i70 (556.534i29)

B) Cost della produzione 7.394.342i19 7.915.110i83 (520.768i64)

C) Provent e oneri fnanziari (1.802i25) 38.022i65 (39.824i90)

D) Retfche di valore di atvità fnanziarie 0i00 0i00 0i00

Imposte sul reddito dell'esercizio 5.491i40 84.503i08 * (79.011i68)

Utle (pperdiita)  diell'eesercizio 15.674,57 12.253,44 3.421,13

(*) per IRAP 2021 si veda il punto 20 della presente nota integratva.
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STATO PATRIMONIALE - ATTIVO

A. - CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI

Non esistono credit verso soci per versament ancora dovut.

B. - IMMOBILIZZAZIONI

Sono iscrit tra le immobilizzazioni gli element patrimoniali destnat a essere utliz-
zat durevolmente.  In generale le immobilizzazioni sono iscrite al costo storico in-
clusi gli oneri accessori e al neto degli ammortament. Nel caso in cuii indipenden-
temente dall’ammortamento già contabilizzatoi risult una perdita durevole di valo-
rei  l’immobilizzazione  è  corrispondentemente  svalutataà  se  in  esercizi  successivi
vengono meno i motvi che avevano giustfcato la svalutazionei viene ripristnato il
valore originarioi nei limit del valore che l’atvità avrebbe avuto ove la retfca di
valore non avesse mai avuto luogo.

Sono iscrite al neto degli ammortament secondo le aliquote riportate nella se -
guente tabella:

Descrizione Aliquota Aliquota 1° anno Beni importo infe-
riore a 516,46 €

Immobilizzazioni immateriali

Cost di ampliamento ed impianto 20i00% 20i00% 100i00%

Software 33i33% 33i33% 100i00%

Immobilizzazioni materiali

Fabbricat 4i00% 2i00% 100i00%

Impiant e macchinario 10%-20% 5%-10% 100i00%

Atrezzature industriali e commerciali 12i00% 6i00% 100i00%

Mobilii arredi 4%-12% 2%-6% 100i00%

Ofcina meccanica 4%-12% 2%-6% 100i00%

Macchine per ufcio 20i00% 10i00% 100i00%

Automezzi 20i00% 10i00% 100i00%

Autoveture/Autobus 25i00% 12i50% 100i00%

I - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
Le immobilizzazioni immateriali sono iscrite al costo storico di acquisizione o di pro-
duzionei inclusivo degli oneri accessori e dei cost diretamente imputabili al pro -
dotoi al neto degli ammortament efetuat in ogni esercizio a quote costant coin-
cident con quelle fscalmente ammesse. Fino a che l’ammortamento dei cost di im-
pianto e di ampliamento non è completatoi possono essere distribuit dividendi solo
se residuano riserve disponibili sufcient a coprire l’ammontare dei cost non am -
mortzzat.
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Le immobilizzazioni immateriali al 31.12.2022i iscrite con il consenso del Collegio
Sindacalei sono costtuite da:

1. cost dii impianto e ampliamento:
 cost relatvi alla trasformazione della società da s.r.l. a S.p.A. completamente

ammortzzatà
 cost relatvi all'aumento del capitale sociale efetuato nel 2008 completamen-

te ammortzzatà
 cost relatvi all'aumento del capitale sociale efetuato nel 2015 completamen-

te ammortzzat. 

3. diirit dii brevettoo indiu  striale e diirit dii utlizzazione dielle opere diell’ingegno  :  
 acquisto di software ammortzzato e/o da ammortzzare in tre esercizi.

Il tuto come evidenziato nella seguente tabella: 

Descrizione Cost dii impianto e
ampliamento

Dirit brevet indi.
e opere ingegno

Totale

Saldio iniziale

costo al 31.12. 2021 14.264i88 105.272i59 119.537i47

fondo ammortamento al 31.12. 2021 (14.264i88) (103.021i44) (117.286i32)

0,00 2.251,15 2.251,15

Moviment diell'eesercizio

increment 0i00 0i00 0i00

decrement (costo) 0i00 0i00 0i00

decrement (fondo) 0i00 0i00 0i00

ammortament 0i00 (1.759i66) (1.759i66)

0,00 (p1.759,66) (p1.759,66) 

Saldio fnale

costo al 31.12. 2022 14.264i88 105.272i59 119.537i47

fondo ammortamento al 31.12. 2022 (14.264i88) (104.781i10) (119.045i98)

0,00 491,49 491,49

Poiché il valore residuo delle immobilizzazioni immateriali relatve a cost di impian-
to e ampliamento è pari a zeroi non si determina alcuna limitazione nella distribu-
zione dei dividendii ai sensi dell'art. 2426i punto 5) del Codice civile.

II - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
Tra le immobilizzazioni materiali sono compresi beni di proprietà sociale e altri beni
gratuitamente devolvibili allo Stato al termine della concessionei o già di proprietà
dello stesso e detenut dalla SSIF come beni strumentali all’esercizio della concessio-
ne. Tali beni sono iscrit al costo di acquisto o di realizzazionei al neto degli am -
mortament efetuat. Nel costo sono compresi gli oneri accessori e i cost diret ed
indiret per la quota ragionevolmente imputabile al benei fno al momento del pri-
mo utlizzo. Le immobilizzazioni sono sistematcamente ammortzzate in ogni eserci-
zio a quote costanti con aliquote coincident con quelle previste dalla normatva f-
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scale. Per le immobilizzazioni entrate in funzione nell’esercizioi le aliquote sono ri -
dote al 50%i ipotzzando che gli acquist siano omogeneamente distribuit nell’arco
dell’esercizio. I cespit di valore inferiore a euro 516i46 sono ammortzzat completa-
mente nel primo esercizio di funzionamento.

L’ammortamento  è  calcolato  su  tut i  beni  iscrit a  libro  cespit.  Sono  esclusi
dall’ammortamento i terrenii i fabbricat civili che rappresentano una forma d’inve-
stmento e i cespit la cui utlità non si esaurisce nel tempo. Le aliquote utlizzate
sono ritenute congrue con la residua possibilità di utlizzo dei beni.

I cost di manutenzione e riparazione avent natura ordinaria sono addebitat inte -
gralmente al conto economico dell’esercizio di competenza. I cost di manutenzione
avent natura incrementatva sono atribuit ai cespit cui si riferiscono e ammortz -
zat in relazione alle residue possibilità di utlizzo degli stessi.

I cost sostenut per ampliarei ammodernare o migliorare gli element struturali di
un’immobilizzazione materiale sono capitalizzabili se producono un aumento signif-
catvo e misurabile della capacità produtvai sicurezza o vita utle del cespite. Se tali
cost non producono quest efeti sono tratat come manutenzione ordinaria e ad-
debitat al conto economico.

Nelle immobilizzazioni materiali al 31.12.2022 sono compresi:
• beni di proprietà socialeà 
• beni devolvibili:
◦ valore dei beni sociali in concessione comprensivi degli intervent di manu-

tenzione straordinaria e miglioramentoà
◦ beni realizzat con totale fnanziamento pubblico.

Il riepilogo è riportato nella seguente tabella:

Descrizione Beni non dievolvi-
bili

Beni dievolvibili/Fi-
nanziat diallo Stato/

Accont

Totale

Saldio iniziale

costo al 31.12. 2021 1.861.768i34 80.108.410i97 81.970.179i31

fondo ammortamento al 31.12. 2021 (1.524.414i52) (78.290.341i54) (79.814.756i06)

rivalutazioni 4.401i17 0 4.401i17

341.754,99 1.818.069,43 2.159.824,43

Moviment diell'eesercizio

acquisizioni/increment 138.520i95 941.193i19 1.079.714i14

cessioni/alienazioni (costo) (780i00) 0i00 (780i00)

cessioni/alienazioni (fondo) (5.857i33) 0i00 (5.857i33)

ammortament/decrement (120.077i77) (353.782i78) (473.860i55)

11.805,85 587.410,41 599.216,26

Saldio fnale

costo al 31.12. 2022 1.994.431i96 81.049.604i16 83.044.036i12

fondo ammortamento al 31.12. 2022 (1.639.414i96) (78.360.730i95) (80.000.145i91)

rivalutazioni 4.401i17 (283.393i37) (278.992i20)

359.418,17 2.405.479,84 2.764.898,01
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Le acquisizioni di beni non devolvibili si riferisco ai cost sostenut per l’acquisto di
atrezzatura industrialei impiant e macchinarii automezzi per la manutenzionei te -
lefonia fssa e mobile. 

Le acquisizioni relatve ai beni devolvibili si riferiscono ai cost sostenut per l’ade -
guamento di alcuni fabbricat e per intervent di ammodernamento e miglioramento
della sicurezza fnanziat dallo Stato.

Nella seguente tabella è rappresentata una sintesi delle immobilizzazioni materiali
suddivise nelle diverse voci di bilancio:

Descrizione BII 1 Terre-
ni e fab-

bricat

BII 2 Impiant
e macchina-

rio

BII 3 Attorez-
zature indiu-

striali e
commerciali

BII 4 Altri beni BII 5 Immo-
bilizzazioni

in corso e
accont

TOTALE

Saldio iniziale

costo al 31.12. 2021 681i28 915.194i62 194.258i30 80.230.354i53 629.690i58 81.970.179i31

fondo ammortamento
al 31.12. 2021

0i00 (718.609i53) (152.470i53) (78.943.676i00) 0i00 (79.814.756i06
)

rivalutazioni 4.401i17 0i00 0i00 0i00 0i00 4.401i17

5.082,45 196.585,09 41.787,77 1.286.678,53 629.690,58 2.159.824,42

Moviment diell'eeserci-
zio

acquisizioni/increment 0i00 75.729i63 4.869i00 915.542i91 83.572i60 1.079.714i14

cessioni/alienazioni (co-
sto)

0i00 0i00 0i00 (780i00) 0i00 (780i00)

cessioni/alienazioni
(fondo)

0i00 (749i00) (2.160i00) (2.948i33) 0i00 (5.857i33)

ammortament/decre-
ment

0i00 (54.426i04) (9.250i73) (126.790i41) (283.393i37) (473.860i55)

0,00 20.554,59 (p6.541,73) 785.024,17 (p199.820,77) 599.216,26

Saldio fnale

costo al 31.12. 2022 681i28 990.175i25 196.967i30 81.142.949i11 713.263i18 83.044.036i12

fondo ammortamento
al 31.12. 2022

0i00 (772.286i57) (159.561i26) (79.068.298i08) 0i00 (80.000.145i91
)

rivalutazioni/decremen-
t

4.401i17 0i00 0i00 0i00 (283.393i37) (278.992i20)

5.082,45 217.888,68 37.406,04 2.074.651,03 429.869,81 2.764.898,01

Non vi sono element che possano fare presumere una perdita di valore dei beni ei
pertantoi non è stata efetuata alcuna svalutazione. Gli ammortamenti in accordo
con il Collegio Sindacalei sono giudicat congrui rispeto all'intensità di utlizzazione
e alla  vita utle delle  immobilizzazioni  e sono stat pertanto classifcat alla voce
"B10) Ammortament e svalutazioni" del Conto Economico per le quote di pertnen-
za.  

Di seguito sono indicat  i principali element di ciascuna voce di bilancio relatva alle
immobilizzazioni materiali.
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1. Terreni e fabbricat (pnon reversibili allo Stato) 
Sono rilevat in questa voce alcuni reliquat di terreno – non reversibili allo Stato in
quanto scorporat dalle pertnenze ferroviarie - per i quali la normatva non prevede
la possibilità di ammortamento e che sono iscrit in bilancio sulla base di rivaluta -
zionii increment e decrement come risulta dalla tabella di seguito riportata:

Luogo e dienomina-
zione

Valore dii perizia
1967

Rivalutazione
sociale

Valore al
31.12.1968

Decrement e
cessioni

Increment

Comune di Domo-
dossola N.C.T. F. 35 p.
n. 119 

2.246i59 351i30 2.597i89 1.687i26 108i17

Comune di Masera 
N.C.T. F. 17 p. n. 1037
(parte ex 621)

77i47 12i11 89i58 0i00 0i00

Comune di S. Maria 
Maggiore N.C.T. F. 34 
p. n. 754

5.655i20 884i31 6.539i51 5.551i91 0i00

TOTALI 7.979,26 1.247,72 9.226,98 7.239,17 108,17

Luogo e dienomina-
zione

Rivalutazione L.
519/75

Valore al
31.12.82

Rivalutazio-
ne L. 72/83

Decrement e
cessioni

Valore al
31.12. 2022

Comune di Domo-
dossola N.C.T. F. 35 p.
n. 119 

402i75 1.421i55 995i08 0i00 2.416i63

Comune di Masera 
N.C.T. F. 17 p. n. 1037
(parte ex 621)

35i42 125i00 87i50 166i96 45i54

Comune di S. Maria 
Maggiore N.C.T. F. 34 
p. n. 754

553i75 1.541i35 1.078i95 0i00 2.620i30

Per arrotondament 
di conversione

-0i02-

TOTALI 991,92 3.087,90 2.161,53 166,96 5.082,45

 Totale dielle rivaluta-
zioni: €

4.401,17

I valori indicat dei reliquat di terreno di proprietà socialei prima dell'anno 1967
erano conglobat in quelli delle linee e dipendenzei comprendent sede ferroviariai
manufat e fabbricat di pertnenza dell'esercizio ferroviario provenient da acquisi -
zioni efetuate negli anni di costruzione della ferrovia. Nel 1967 venivano scorporat
i terreni non di pertnenza ferroviaria e quindi non reversibili allo Statoà i valori ini-
ziali di det terreni furono assegnat con un'apposita perizia tecnica e successiva -
mente sogget alle rivalutazioni di legge e a decrement per cessioni.

2. Impiant e macchinario
Tale voce comprende beni non gratuitamente devolvibili relatvi a:
a. Impiant generici.
Fanno parte di questa voce gli impiant non legat all’atvità carateristca della So-
cietài quali ad esempio gli impiant di riscaldamentoi condizionamento e antncen -
dio.
b. Impiant specifci.
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Sono costtuit da impiant utlizzat per lo svolgimento dell'atvità carateristca del-
la Societài quali gli impiant di ofcina.
c. Macchinario automatco e non automatco.
Si trata di apparat in grado di svolgere da sé (macchinario automatco) ovvero con
ausilio di persone (macchinario semiautomatco) determinate operazioni.
Il tuto come risulta dalla seguente tabella:

Descrizione Generici Specifci e macchinari Totale

Saldio iniziale

costo al 31.12. 2021 125.281i70 789.912i92 915.194i62

fondo ammortamento al 31.12. 2021 (63.875i64) (654.733i89) (718.609i53)

61.406,06 135.179,03 196.585,09

Moviment diell'eesercizio

acquisizioni 65.452i59 10.277i04 75.729i63

cessioni/alienazioni (costo) 0i00 0i00 0i00

cessioni/alienazioni (fondo) 0i00 (749i00) (749i00)

ammortament (15.132i26) (39.293i78) (54.426i04)

50.320,33 (p29.765,74) 20.554,59

Saldio fnale

costo al 31.12. 2022 190.734i29 799.440i96 990.175i25

fondo ammortamento al 31.12. 2022 (79.007i90) (693.278i67) (772.286i57)

111.726,39 106.162,29 217.888,68

3. Attorezzature indiustriali e commerciali
Tale voce comprende atrezzature (non gratuitamente devolvibili) con uso manualei
necessarie per il funzionamento o lo svolgimento di una partcolare atvitài utensilii
atrezzatura variai completante la capacità funzionale di impiant e macchinario. Il
tuto come risulta dalla seguente tabella:

Descrizione Attorezzatura varia

Saldio iniziale

costo al 31.12. 2021 194.258i30

fondo ammortamento al 31.12. 2021 (152.470i53)

41.787,77

Moviment diell'eesercizio

acquisizioni 4.869i00

cessioni/alienazioni (costo)

cessioni/alienazioni (fondo) (2.160i00)

ammortament (9.250i73)

(p6.541,73) 

Saldio fnale

costo al 31.12. 2022 196.967i30

fondo ammortamento al 31.12. 2022 (159.561i26)

37.406,04
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4. Altri beni
In questa voce sono indicat:

a. mobilii macchine da ufcio e automezzià
b.  beni gratuitamente devolvibili allo Stato al termine della concessionei costtuit
dai terrenii manufat e fabbricat di pertnenza dell'esercizio ferroviario e relatvi in-
crement di valore per manutenzioni straordinarie e riqualifcazionià
c. beni strumentali  realizzat mediante completo fnanziamento pubblico – e quindi
già di proprietà dello Stato – costtuit da impiant tecnologicii manufat e materiale
rotabilei nonché dagli intervent di ammodernamento o manutenzione straordina-
ria eseguit su tali cespit.

I valori degli “Altri Beni” sono riepilogat nella seguente tabella:

Descrizione

Mobili – ar-
redii – Ma-
chine uf –

Telefonia

Automezzi e
Mezzi ferro-
viari non die-

volvibili

Altri beni-
Linee e dii-

pendienze –
dievolvibili

Altri beni-
dievolvibili – f-

nanziat diallo
Stato

Totale

Saldio iniziale

costo al 31.12. 2021 507.687i62 243.946i52 470.009i50 79.008.710i89 80.230.354i53

fondo ammortamen-
to al 31.12. 2021

(429.753i24) (223.581i22) (148.766i81) (78.141.574i73) (78.943.676i00)

77.934,38 20.365,30 321.242,69 867.136,16 1.286.678,53

Moviment diell'eeser-
cizio

acquisizioni/incre-
ment

32.922i32 25.000i00 857.620i59 0i00 915.542i91

cessioni/alienazioni
(costo)

(780i00) 0i00 0i00 0i00 (780i00)

cessioni/alienazioni
(fondo)

(2.948i33) 0i00 0i00 0i00 (2.948i33)

ammortament/de-
crement

(43.070i37) (13.330i63) (30.871i76) (39.517i65) (126.790i41)

(p13.876,38) 11.669,37 826.748,83 (p39.517,65) 785.024,17

Saldio fnale

costo al 31.12. 2022 537.661i61 268.946i52 1.327.630i09 79.008.710i89 81.142.949i11

fondo ammortamen-
to al 31.12. 2022

(470.655i28) (236.911i85) (179.638i57) (78.181.092i38) (79.068.298i08)

67.006,33 32.034,67 1.147.991,52 827.618,51 2.074.651,03
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Sono espost in detaglio nelle seguent tabelle i beni di cui alla letera a):

Descrizione
Mobili – arredii –
Macchine ufcio

Telefonia fs-
sa – mobile –

radiio
Totale

Saldo iniziale

costo al 31.12. 2021 404.230,58 103.457,04 507.687,62

fondo ammortamento al 31.12. 2021 (343.539,05) (86.214,19) (429.753,24)

60.691,53 17.242,85 77.934,38

Moviment dell'esercizio

acquisizioni/increment 29.232,32 3.690,00 32.922,32

cessioni/alienazioni (costo) (780,00) 0,00 (780,00)

cessioni/alienazioni (fondo) (2.948,33) 0,00 (2.948,33)

ammortament/decrement (33.863,17) (9.207,20) (43.070,37)

(8.359,18) (5.517,20) (13.876,38)

Saldo fnale

costo al 31.12. 2022 430.514,57 107.147,04 537.661,61

fondo ammortamento al 31.12. 2022 (375.233,89) (95.421,39) (470.655,28)

55.280,68 11.725,65 67.006,33

Descrizione
Non dievol-

vibile
Autovettoure Autocarri Autobus Totale

Saldio iniziale

costo al 31.12. 2021 5.422i80 59.518i74 90.504i98 88.500i00 243.946i52

fondo ammortamento al
31.12. 2021

(5.422i80) (45.286i92) (84.371i50) (88.500i00) (223.581i21)

0,00 14.231,82 6.133,48 0,00 20.365,31

Moviment diell'eesercizio

acquisizioni 0i00 0i00 25.000i00 0i00 25.000i00

cessioni/alienazioni (costo) 0i00 0i00 0i00 0i00 0i00

cessioni/alienazioni (fondo) 0i00 0i00 0i00 0i00 0i00

ammortament 0i00 (6.741i63) (6.589i00) 0i00 (13.330i63)

0,00 (p6.741,63) 18.411,00 0,00 11.669,37

Saldio fnale

costo al 31.12. 2022 5.422i80 59.518i74 115.504i98 88.500i00 268.946i52

fondo ammortamento al
31.12. 2022

(5.422i80) (52.028i55) (90.960i49) (88.500i00) (236.911i84)

0,00 7.490,19 24.544,49 0,00 32.034,68
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Sono espost nella seguente tabella i beni di cui alla letera c) il cui costo di realizza-
zione è fnanziato integralmente da parte di terzi. L’ammortamento è totalmente co-
perto dal fnanziamento erogato.

Descrizione

Altri beni-dievolvibili
– fnanziat diallo

Stato– Materiale ro-
tabile

Altri beni-dievol-
vibili – fnanziat

diallo Stato
Totale

Saldo iniziale

costo al 31.12. 2021 40.731.218i65 38.277.492i24 79.008.710i89

fondo ammortamento al 31.12. 2021 (40.731.218i65) (37.410.356i08) (78.141.574i73)

0,00 867.136,16 867.136,16

Moviment diell'eesercizio

acquisizioni/increment 0i00 0i00 0i00

cessioni/alienazioni (costo) 0i00 0i00 0i00

cessioni/alienazioni (fondo) 0i00 0i00 0i00

ammortament/decrement 0i00 (39.517i65) (39.517i65)

0,00 (p39.517,65) (p39.517,65) 

Saldio fnale

costo al 31.12. 2022 40.731.218i65 38.277.492i24 79.008.710i89

fondo ammortamento al 31.12. 2022 (40.731.218i65) (37.449.873i73) (78.181.092i38)

0,00 827.618,51 827.618,51

5. Immobilizzazioni in corso e accont
In tale voce sono compresi gli accont a fornitori per l’acquisizione o la costruzione
di immobilizzazioni materiali relatvi a beni non ancora ultmat e utlizzat.

Descrizione
Accont a fornitori per l’acquisizione o la

costruzione dii immobilizzazioni materiali

Saldio iniziale

costo al 31.12. 2021 629.690i58

629.690,58

Moviment diell'eesercizio

acquisizioni/increment 83.572i60

cessioni/alienazioni (costo) 0i00

A immobilizzazioni/decrement (283.393i37)

(199.820i77)

Saldio fnale

costo al 31.12. 2022 429.869,81

Gli increment nell’esercizio 2022 sono relatvi ad intervent fnalizzat al contnuo
miglioramento della sicurezza. Si trata di cost per:

• Implementazione del sistema di controllo marcia treno e dei nuovi impiant di
sicurezzaà

• Intervent di miglioramento delle struture (pont e viadot)à
• Progetazione per la realizzazione di recinzioni ferroviarieà
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• Progetazione per viabilità alternatva ad alcuni passaggi a livelloà
I decrement sono relatvi a intervent ultmat (lavori interni di riqualifcazione ar -
chitetonica delle stazioni e intervent per gli ufci) il cui valore è stato iscrito tra i
cespit.

III - IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
Le immobilizzazioni fnanziarie sono costtuite da investment durevoli di natura f-
nanziaria e da credit a medio-lungo termine. Sono iscrite al costoi determinato sul-
la base del prezzo di acquisto o di sotoscrizione e comprensivo di eventuali oneri
accessori.  Per le immobilizzazionii  in contnuità con gli esercizi  precedenti non è
stato applicato il criterio del costo ammortzzato in quanto non rilevante. Le immo-
bilizzazioni fnanziarie comprendono quanto riportato nella seguente tabella:

Descrizione Titoli dii Sta-
to

Obbligazio-
ni

Fondii comuni Partecipa-
zioni

Altri
Crediit

Totale

Saldio iniziale 323.000i00 0i00 3.889.390i15 80.000i00 501i89 4.292.892i04

Moviment 
diell'eesercizio

acquisto 0i00 0i00 1.450.538i60 0i00 0i00 1.450.538i60

rimborso/vendita 0i00 0i00 (2.422.501i19) 0i00 (501i89) (2.423.003i08)

0i00 0i00 (971.962i59) 0i00 (501i89) (972.464i48)

Saldio fnale 323.000i00 0i00 2.917.427i56 80.000i00 0i00 3.320.427i56

Altri Credit 0i00

Valore a bilancio 3.320.427i56

Le variazioni rispeto all’esercizio precedentei i provent e gli oneri sono indicat ai
punt C16 e C17 della presente nota integratva.

C. - ATTIVO CIRCOLANTE

I – RIMANENZE
Per quanto riguarda le rimanenze fnali di magazzinoi costtuite prevalentemente da
beni  di  consumo destnat alla  manutenzio ne del  materiale  rotabile  e  dell’infra-
strutura ferroviariai sono stat rispetat i criteri di valutazione espost nell'art. 2426
del Codice Civile.

La valutazione è efetuata utlizzando il metodo FIFO e le poste sono iscrite al co-
sto di acquisto.

Con riferimento al fondo di svalutazione pari a € 412.057 isttuito in sede di bilancio
2019i al termine del presente esercizio è stata efetuata  una verifca delle movi-
mentazioni di magazzino dei materiali precedentemente svalutat. A seguito di tale
analisi è stata apportata una retfca per € 18.141i67 a riduzione del fondo di svalu-
tazione precedentemente isttuito. 

Il tutoi in accordo con il Collegio Sindacalei secondo la seguente tabella:
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Descrizione Magazzino materiali Mag. Bigliet, stampat Totale

Saldio iniziale (pal lordio diella svaluta-
zione) 

1.720.463i59 12.000i59 1.732.464i18

Moviment diell'eesercizio

increment 576.357i05 9.159i65 585.516i70

decrement (365.905i54) (10.924i41) (376.829i95)

saldo 210.451i51 (1.764i76) 208.686i75

totale 1.930.915i10 10.235i83 1.941.150i93

svalutazioni (377.305i53) 0i00 (377.305i53)

Saldio fnale 1.553.609,57 10.235,83 1.563.845,40

II – CREDITI
I credit sono iscrit in bilancio sulla base del presumibile valore di realizzazione. Per
i crediti in contnuità con gli esercizi precedenti non è stato applicato il criterio del
costo ammortzzato in quanto non rilevante.
Non sono state efetuate svalutazioni di credit. 

In accordo con il Collegio Sindacalei sono iscrit in questa voce i credit verso client
(valutat al presumibile valore di realizzo)i quelli tributarii nonché quelli verso altrii
espost al valore nominale. Di seguito viene riportata la situazione complessiva dei
credit di cui alla voce C II ripartt nei presunt periodi di esigibilità: 

C r e di i t i Entro 1 anno Da 1 a 5 anni Oltre 5 anni Totale

1 Credit verso client 32.910i92 32.910i92

2 Note di credito/caparre 6.016i30 6.016i30

3 Antcipi/accont 50.997i49 50.997i49

4 Verso client per fature da 
emetere

511.698i10 511.698i10

5 Partte da regolarizzare con lo 
stato:sovvenzione – ccnll – 
mancat ricavi – bonus trasport
– ripiano maggiori cost energia

919.455i74 726.395i21 0i00 1.645.850i95

6 Verso agenzia delle entrate-
IRAP

0i00 0i00 0i00 0i00

7 Vs. personale per massa vesta-
rio

235i10 235i10

8 Dep cauzionali diversi e credit 
vari

125i34 5.597i29 5.722i63

9 Credito i.v.a. 304.911i00 0i00 304.911i00

10 Vs. Stato per lavori e servizi 
(l.297/78- e amm.)

145.889i51 145.889i51

11 Verso inail ed inps 0i00 12.153i10 12.153i10

12 Verso FART (Fer.Aut. Regionali 
tcinesi) per biglietazione

11.173i27 11.173i27

13 Verso FFS (Ferrovie Federali 
Svizzere) e BLS per biglietazio-
ne

138.499i29 138.499i29

39



14 Verso Interreg ed altri ent f-
nanziatori

80.884i00 80.884i00

15 Verso Navigazione Laghi 0i00 0i00

16 2.202.796,06 738.548,31 5.597,29 2.946.941,66

I credit sono riclassifcat nella seguente tabella in relazione alla tpologia del credi -
to ed al periodo di esigibilità:

Descrizione Entro 1 anno Oltre 1 anno Totale

Verso client/accont 595.606i51 0i00 595.606i51

 Credit tributari/Isttut di previdenza 304.911i00 12.153i10 317.064i10

 Partte da regolarizzare con lo stato 1.065.345i25 726.395i21 1.791.740i46

 Altri 236.933i30 5.597i29 242.530i59

2.202.796,06 744.145,60 2.946.941,66

Il credito verso lo Stato di € 726.395i21 è costtuito dall'importo chei ai sensi delle
Leggi 27.02.2004 n. 47i 22.04.2005 n. 58 e 27.12.2006 n. 296i è erogato dal Ministe-
ro delle Infrastruture e dei Trasport per la copertura dei maggiori oneri degli eser-
cizi   2019i 2020i 2021i 2022  derivant dagli aument riconosciut dal Contrato Col-
letvo  Nazionale  dei  Lavoratori  autoferrotranvieri  per  i  bienni  economici
2002/2003i 2004/2005 e 2006/2007.

I credit per lavori sono relatvi a lavorii servizi e forniture fnanziate  con fnanzia-
mento pubblico. Sono pertanto garantt dalle apposite coperture fnanziarie.

Nella  seguente  tabella  sono  riepilogat i  credit e  la  loro  variazione  nel  corso
dell'esercizio: 

Descrizione Verso clien-
t/accont

 Crediit tribu-
tari/Isttut dii

previdienza

 Partte dia
regolarizzare

con lo stato

 Altri Totale

Saldio iniziale 845.069i40 168.294i75 1.654.916i52 228.943i26 2.897.223i93

Moviment diell'eesercizio (249.462i89) 148.769i35 136.823i94 13.587i33 49.717i73

Saldio fnale 595.606i51 317.064i10 1.791.740i46 242.530i59 2.946.941i66

III - ATTIVITÀ FINANZIARIE CHE NON COSTITUISCONO IMMOBILIZZAZIONI
Non esistono atvità fnanziarie che non costtuiscono immobilizzazioni.

IV - DISPONIBILITÀ LIQUIDE
Le disponibilità liquide sono iscrite al loro valore nominale.

I deposit bancari al 31.12.2022 sono espost nella seguente tabella:
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Descrizione Cont corrent
bancari 

Conto corrente
bancario vincola-

to

Totale

Saldio iniziale 4.066.326,58 2.193.254,81 6.259.581,39

Moviment diell'eesercizio

increment/decrement 2.328.192i45 0i00 2.328.192i45

Saldio fnale 6.394.519,03 2.193.254,81 8.587.773,84

Il valore fnale del conto corrente vincolato rappresenta l'importo residuo con vinco-
lo a favore del Ministero delle Infrastruture e dei Trasport per lavori di ammoder-
namento fnanziat con leggi nn. 472/1999i 488/1999 e  388/2000i i cui oneri per
ammortamento del capitale e degli interessi sono a totale carico dello Stato. 
Esso è la somma di capitalei interessi net maturati rimborsi al neto delle spese e
recuperi derivant da contenziosi defnit negli anni precedent.

In considerazione del vincolo a favore del  Ministero delle Infrastruture e dei Tra-
sporti gli interessi maturat trovano collocazione esclusivamente nello Stato Patri-
moniale senza riscontro nel Conto Economico e sono stat indicat al neto delle rite-
nute. Tale importoi al neto di spesei imposte e compresi gli import ancora da in -
cassarei fgura anche tra i debit che la Società ha nei confront del Ministero delle
Infrastruture e dei Trasport al neto delle riconciliazioni dei cont corrent bancari.

Il denaro in cassa e da ripartre a fne esercizio è così ripartto:

Descrizione Casse stazioni Gestoni Totale

Saldio iniziale 8.166,66 6.325,38 14.492,04

Moviment diell'eesercizio

increment/decrement 4.873i92 3.169i47 8.043i39

Saldio fnale 13.040,58 9.494,85 22.535,43

I deposit bancari e la cassa sono iscrit in bilancio al loro valore nominale. Il tuto  è
stato periodicamente verifcato dal Collegio Sindacale.

D. - RATEI E RISCO  NTI ATTIVI  

I ratei e riscont atvi sono stat determinat secondo il criterio dell'efetva compe-
tenza temporale dell'esercizio. Per i ratei e riscont di durata pluriennale sono state
verifcate le condizioni che ne avevano determinato l'iscrizione originariaà non si è
reso necessario adotare variazioni.

Nella voce “Ratei atvi” sono iscrite quote di provent di competenza dell’esercizio
che avranno manifestazione fnanziaria in esercizi successivi.

Nella voce “Riscont atvi” sono iscrite quote di cost che hanno avuto manifesta -
zione fnanziaria nel corso dell’esercizioi ma sono di competenza di esercizi successi-
vi.
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Nelle suddete vocii quindii sono comprese quote di costi spese e provent comuni
a due o più esercizi. Dete quotei in accordo con il Collegio Sindacalei vengono ana-
litcamente rappresentate nella tabella che segue:

Descrizione 31/12/22 31/12/21 variazione

Ratei atvi

Cedole ttoli 2.479i26 1.231i06 1.248i20

2.479i26 1.231i06 1.248i20

Riscont atvi

Assicurazioni 150.530i26 112.930i11 37.600i15

Bolli auto 413i89 395i12 18i77

Sorveglianza governatva 0i00 365i47 (365i47)

Canoni telefonici 252i04 252i04 0i00

Canoni licenze 1.864i62 1.303i44 561i18

Abbonament vari 0i00 0i00 0i00

Vari 0i00 582i40 (582i40)

153.060i81 115.828i58 37.232i23

Totale ratei e riscont atvi 155.540,07 117.059,64 38.480,43
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STATO PATRIMONIALE - PASSIVO

A. - PATRIMONIO NETTO
Nel seguente prospetto si evidenziano i movimenti delle poste del patrimonio netto
intervenuti nel corso dell’esercizio 2022 e nei due anni precedenti.

Descrizione
Capitale

sociale
Riserva

legale

Riserve
per azioni
proprie in

portafoglio

Riserva
arrotond

amento
Utili a nuovo

Risultato
esercizio

Totale

31/12/20 450.812,70 90.162,54 0,00 0,00 4.910,10 2.238,55 548.123,89

Decrementi 0 0 (2.238,55) (2.238,55)

Incrementi 0,00 0,00 2.238,55 12.253,44 14.491,99 

31/12/21 450.812,70 90.162,54 0,00 0,00 7.148,65 12.253,44 548.123,89

Decrementi 0 0 (12.253,44) (12.253,44)

Incrementi 0 0 15.674,57 15.674,57 

31/12/22 450.812,70 90.162,54 0,00 0,00 7.148,65 15.674,57 563.798,46

I - CAPITALE SOCIALE
Il  Capitale  sociale  è  formato  da  n.  77.062 azioni  del  valore  nominale  di  € 5,85
ciascuna, di cui n. 44.282 ordinarie e n. 32.780 privilegiate.

II - III - IV - V - VII - X– RISERVE
La Riserva legale al 31.12.2022 è pari al 20% del Capitale sociale. Non esistono le
seguenti riserve: da sovrapprezzo delle azioni (II), di rivalutazione (III), statutarie (V),
per  operazioni  di  copertura  dei  flussi  finanziari  attesi  (VII),  riserva  negativa  per
azioni proprie in portafoglio (X).

VI – ALTRE RISERVE 
Non esistono altre riserve.

VIII - UTILI PORTATI A NUOVO
Gli utili portati a nuovo da anni precedenti hanno subito le variazioni indicate nella
tabella sotto riportata.

IX - UTILE DELL'ESERCIZIO
L'utile dell'esercizio 2022 è pari a € 15.674,57 Nella seguente tabella è riepilogata la
destinazione dell'utile e degli utili a nuovo dei due esercizi precedenti:

Descrizione Risultato
esercizio

Utili a nuovo Dividendi/
Part. utili

Ad
amministratori

A soci

31/12/20 2.238,55 4.910,10

Decrementi (2.238,55) 0,00 0,00 0,00 0,00 

Incrementi 12.253,44 2.238,55

31/12/21 12.253,44 7.148,65

Decrementi (12.253,44) 0,00 (12.253,44) 735,20 11.518,24

Incrementi 15.674,57 0,00

31/12/22 15.674,57 7.148,65 (12.253,44) 735,20 11.518,24
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Vengono di seguito evidenziate l’origine, la possibilità di utilizzazione e distribuzione
delle poste del Patrimonio netto, nonché il riepilogo della loro utilizzazione nei tre
esercizi precedenti.

Riepilogo delle utilizzazioni 

effettuate nei tre 

precedenti esercizi

Descrizione Valore al
31.12.2022

Possibilità di
utilizzazione

Quota
disponibile

per copertura
perdite

per altre ragioni

Capitale sociale 450.812,70

Riserva legale 90.162,54 B

Utili a nuovo 7.148,65 A/B/C 7.148,65 0,00

Risultato esercizio 15.674,57 A/B/C 15.674,57

Totale 563.798,46 22.823,22

Quota non distribuibile 0,00

Residua quota distribuibile 22.823,22

Legenda: A per aumento capitale  - B per copertura perdite  -  C per distribuzione ai soci - D per altri vincoli statutari

B. - FONDI PER RISCHI ED ONERI
I  fondi per rischi  e oneri  rappresentano passività di natura determinata,  certe o
probabili, con data di sopravvenienza o ammontare indeterminati.

I  fondi  per  rischi  rappresentano  passività  di  natura  determinata  ed  esistenza
probabile, i cui valori sono stimati.

I rischi per i quali il manifestarsi di una passività è soltanto possibile sono indicati
nella nota di commento dei fondi, senza procedere allo stanziamento di un fondo
rischi ed oneri. 

I fondi per oneri rappresentano passività di natura determinata ed esistenza certa,
stimate nell’importo o nella data di sopravvenienza.

I fondi per rischi e oneri vanno suddivisi nelle seguenti voci:
1. Trattamento di quiescenza ed obblighi simili;
2. Imposte, anche differite;
3. Strumenti finanziari derivati passivi;
4. Altri.

Come già indicato nella nota integrativa del bilancio al 31.12.21, nel rispetto dei
principi  della  chiarezza  e  della  prevalenza  della  sostanza  sulla  forma,  è  stata
effettuata una riqualificazione contabile del complessivo accantonamento per spese
di  futuri  esercizi  ferroviari,  esposto  nel  bilancio  al  31.12.2020  tra  i  debiti nei
confronti del Ministero concedente per l’importo di € 8.251.583,43. 
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Tale importo è stato riqualificato tra gli “Altri Fondi”, quale Fondo per future spese
di  gestione  dell’esercizio  ferroviario;  in  tale  voce  confluisce  anche  l’avanzo  di
gestione  dell’esercizio  2022,  quale  importo  esposto  tra  gli  accantonamenti per
spese di futuri esercizi ferroviari di cui alla voce B 13 del Conto economico.

L’importo accantonato al 31.12.21 è incrementato al 31.12.22 dal risultato positivo
dell’attività relativa all’esercizio ferroviario  sovvenzionato.  Il tutto come riportato
nella seguente tabella.

DESCRIZIONE Avanzo gestione

Saldo iniziale 9.906.889,30

Movimenti dell'esercizio

incrementi per avanzo esercizio ferroviario anni precedenti 0,00

incrementi per avanzo esercizio ferroviario 65.637,57

decrementi per disavanzo esercizio ferroviario 0,00

65.637,57 

Saldo finale 9.972.526,87 

C. - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
Il trattamento di fine rapporto (TFR)  1 rappresenta  la prestazione cui il lavoratore
subordinato ha diritto in ogni caso di cessazione del rapporto di lavoro.

Nel fondo per TFR è rilevato il totale delle singole indennità per trattamento di fine
rapporto maturate a favore dei dipendenti della Società al 31 dicembre 2006, al
netto degli acconti erogati.

Le quote di TFR maturande a partire dal 1° gennaio 2007 sono destinate, a scelta
del  dipendente,  a  forme  di  previdenza  complementare  o  trasferite  al  Fondo  di
Tesoreria gestito dall’INPS.

La movimentazione nell'esercizio è rappresentata nella seguente tabella:

Descrizione Dirigenti Personale Totale

Saldo iniziale 0,00 1.000.470,83 1.000.470,83

Movimenti dell'esercizio

increment 4.957,23 264.391,68 269.348,91

Imposta 11% 0,00 (19.185,23) (19.185,23)

decrement ed erogazioni 0,00 (159.833,13) (159.833,13)

a fondi previdenziali (4.957,23) (136.885,00) (141.842,23)

tesoreria 0,00 (33.516,48) (33.516,48)

0,00 (85.028,16) (85.028,16)

Saldo finale 0,00 915.442,67 915.442,67 

1 Per memoria si evidenzia che nel bilancio di esercizio 2016, la Società – supportata da un parere pro-
veritate – al fine di adeguarsi al principio di valutazione della sostanza del contratto nella redazione del
bilancio,  ha  proceduto  a  effettuare  una  compensazione  “impropria”,  che  ha  portato  alla  completa
estnzione contabile del credito per TFR, con la riduzione per pari importo del debito nei confront del
Ministero  delle  Infrastrutture  e  dei  Trasport,  relatvo  agli  avanzi  di  gestone  del  settore  ferroviario
sovvenzionato e indicato come “accantonamento per futuri esercizi ferroviari”.
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D. - DEBITI
I debiti sono iscritti in bilancio al valore nominale, ritenuto rappresentativo del loro
presunto valore di estinzione. Per i debiti, in continuità con gli esercizi precedenti,
non è stato applicato il criterio del costo ammortizzato in quanto non rilevante.  I
debiti verso  il  personale,  e  verso  gli  enti previdenziali,  sono  valutati sulla  base
dell’ammontare  che  si  dovrebbe  corrispondere  nell’ipotesi  di  cessazione  del
rapporto di lavoro alla data del bilancio.

Alla  chiusura  dell’esercizio  2022  non  risultano  debiti verso  le  banche,  mentre  i
debiti verso fornitori sono iscritti al loro valore nominale.

Tra i debiti tributari, la quantificazione del debito per imposte dirette è effettuata
applicando le vigenti normative fiscali. Tale voce è al netto degli acconti versati e
delle altre ritenute fiscali a titolo di acconto subite nel periodo.

Nella  seguente  tabella  è  riportato  il  dettaglio  con  la  classificazione  dei  debiti
suddivisi tra esigibili entro e oltre l'esercizio successivo:

Descrizione Entro 1 anno Da 1 a 5 anni Oltre 5 anni Totale

6 Acconti 0,00 0,00 

7 Debiti verso fornitori

Fatture 221.677,90 0,00 221.677,90 

Fatture da ricevere 863.008,16 863.008,16 

12 Debiti tributari

IRE stipendi dic. e 13^ 110.948,81 110.948,81 

Ritenute d'acconto da recuperare (18.774,67) (18.774,67)

R.A. prestazioni coll. continuativa 25.727,43 25.727,43 

IRAP 5.491,40 5.491,40 

imposta sostitutiva su TFR 11.040,32 11.040,32 

13 Debiti verso Istituti di Previdenza e 
Sicurezza Sociale

Verso I.N.P.S.

DM 10 Dirigenti (Dic.-13^ ) 4.615,28 4.615,28 

DM 10 Personale (Dic.-13^ ) 111.288,32 111.288,32 

Ctr. Prev. su Emolum. Amministr. 19.308,00 19.308,00 

Su arretrati 28.936,24 28.936,24 

Verso altri Istituti

PREVINDAPI 3.156,05 3.156,05 

INAIL 1.819,57 1.819,57 

Priamo, Tesoreria e Fondi aperti 30.177,47 30.177,47 

Altri 0,00 

14 Altri debiti

Verso personale stip.competenza 140.976,18 140.976,18 

Per ferie arretrate 102.566,58 102.566,58 

Verso azionisti 1.016,56 1.016,56 

Debiti e Somme a disposiz. MIMS –
CC Vincolati

2.176.721,40 2.176.721,40 
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Acc. per spese futuri esercizi
ferroviari e somme a dis non

vincolate

218.832,88 218.832,88 

Vs. MIMS per ripiano costi CCNLL 53.271,28 53.271,28 

Verso Imprese di Trasporto 32.368,26 32.368,26 

Depositi Cauzionali diversi 8.814,81 8.814,81 

Multe al personale 2.758,43 2.758,43 

Verso Stato per mat.rot.incend. 20.846,89 20.846,89 

Verso L. 910/86 (I.V.A.)+L. 471/94
(I.V.A.)

69.636,38 69.636,38 

Stato per L 297/78 (I.V.A. - sopr. e
proventi finanz.)

3.703,27 3.703,27 

Vs. Comunità
Montana/AnticipoInterreg

30.000,00 30.000,00 

Carta Credito 2.431,28 2.431,28 

Vs Regione Piemonte per rinnovo
CCNLL

0,00 13.749,12 13.749,12 

Vari 6.680,14 6.680,14 

TOTALI 1.861.070,21 2.190.470,52 251.253,01 4.302.793,74 

Le poste relative alle leggi 297/1978, 471/1994 e 910/1986 sono indicate nei debiti
in quanto derivanti d a recuperi I.V.A.  (antecedenti al 31.12.2000) provenienti da
detti finanziamenti. Il tutto come da indicazioni del Ministero delle Infrastrutture e
dei Trasporti con note n. 45 del 20.02.1993 e n. 3203 del 16.05.2002.

Tra i  debiti verso il  Ministero delle Infrastrutture e  dei  Trasporti figurano quelli
derivanti da:
➢ somme a disposizione per successive determinazioni per € 211.602,48;
➢ riclassificazione delle riserve effettuate in esercizi precedenti per € 7.230,40;

DESCRIZIONE Per successive
determinazioni e

riclassificazione
riserve

Avanzo
gestione

Totale

Saldo iniziale 218.832,88 0,00 218.832,88

Movimenti dell'esercizio

increment per avanzo esercizio ferroviario 0,00 0,00

decrement per ricollocazione 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 

Saldo finale 218.832,88 0,00 218.832,88

➢ importo  dei  mutui,  degli  interessi  attivi  maturati,  al  netto  delle  ritenute
d’acconto  e  delle  spese  per  bolli  e  dei  ricavi  da  alienazioni  per  lavori  di
ammodernamento  di  cui  alle  Leggi  472/99,  488/99  e  388/00,  il  cui
ammortamento per capitale ed interessi è a totale carico dello Stato (Ministero
dei Trasporti), secondo quanto indicato al punto  IV - DISPONIBILITÀ LIQUIDE
della presente nota integrativa;
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Descrizione Valore al 31.12.2022 Valore al 31.12.2021 Variazione

Importo complessivo dei mutui erogati 
e relativi interessi attivi

21.385.319,76 21.385.319,76 0,00 

Fidejussioni riscosse ed altri incassi 816.232,33 816.232,33 0,00 

Pagamento lavori – forniture – atti 
transattivi

(20.024.830,69) (19.811.057,48) (213.773,21)

Totale 2.176.721,40 2.390.494,61 (213.773,21)

Le ritenute d’acconto di imposta operate alla fonte sugli interessi attivi delle somme
depositate sul conto corrente vincolato a favore del Ministero delle Infrastrutture e
dei Trasporti non rientrano tra i crediti di imposta della Società.

Nella  seguente  tabella  sono  riepilogati i  debiti e  la  loro  variazione  nel  corso
dell'esercizio:

Descrizione
Acconti e

debiti verso
fornitori

Debiti
tributari

Debiti verso
Istituti di

Previdenza e
Sicurezza

Sociale

Altri debiti Totale

Saldo iniziale 827.157,12 161.642,19 173.231,78 3.061.161,47 4.223.192,56

movimenti
dell'esercizio

257.528,94 (27.208,90) 26.069,15 (176.788,01) 79.601,18 

Saldo finale 1.084.686,06 134.433,29 199.300,93 2.884.373,46 4.302.793,74

D. - RATEI E RISCO  NTI PASSIVI  
I  ratei  e  risconti passivi  sono  stati determinati secondo  il  criterio  dell'effettiva
competenza temporale dell'esercizio. Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono
state verificate le condizioni che ne avevano determinato l'iscrizione originaria; non
si è reso necessario adottare variazioni.

Nella voce “Ratei passivi”  sono iscritte quote di costi di competenza dell’esercizio
che avranno manifestazione finanziaria in esercizi successivi.

Nella  voce  “Risconti passivi”  sono  iscritte  quote  di  proventi che  hanno  avuto
manifestazione  finanziaria  nel  corso  dell’esercizio,  ma  sono  di  competenza  di
esercizi successivi.

L'importo dei risconti comprende l’incremento dell’importo pari alla quota ancora
da ammortizzare relativa alle immobilizzazioni finanziate dallo Stato.

Nelle suddette voci, quindi, sono comprese quote di costi, spese e proventi comuni
a  due  o  più  esercizi.  Dette  quote  vengono  analiticamente  rappresentate  nella
tabella che segue:
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Descrizione Valore al
31.12.2022

Valore al
31.12.2021

variazione

Ratei passivi: 0,00 0,00 0,00 

Risconti passivi:

Locazione canalette ditta sunrise upc 220.000,00 300.000,00 (80.000,00)

Rilevazione topografica linea 213.773,21 213.773,21 0,00 

Contributi in conto impianti
(contributi dello Stato)

690.482,37 724.164,44 (33.682,07)

Riqualificazione stazioni 73.500,00 8.008,00 65.492,00 

Consolidamento versante Olgia (palo
884A)

137.136,14 142.971,72 (5.835,58)

Anticipazione Decreto 30 (ZBMS-LD) 2.273.000,00 0,00 2.273.000,00 

Totale Risconti Passivi 3.607.891,72 1.388.917,37 2.218.974,35 

Impegni
Di seguito sono riportati gli impegni e le garanzie reali prestate nei confronti di terzi,
non  risultanti dallo  Stato  patrimoniale,  secondo  quanto  previsto  dal  c.9  dell’art
2427 del Codice civile.

Descrizione Valore al
31.12.2022

Valore al
31.12.2021

variazione

Saldo contributi integrazione Ricavi l.176/80
(contributi dello Stato)

4.863.909,05 4.863.909,05 0,00 

Totale generale 4.863.909,05 4.863.909,05 0,00 
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CONTO ECONOMICO

A. - VALORE DELLA PRODUZIONE

I ricavi da prestazioni di servizi e da vendita di beni sono contabilizzat in base alla
competenza temporale.

1 - Ricavi delle vendite e delle prestazioni
In tale voce sono inserit i ricavi dell'esercizio 2022 derivant dall’atviti caratterist-
ca della Societi. I ricavi delle vendite e delle prestazioni e la loro variazione rispetto
all'esercizio precedente si possono così sintetzzare:

Descrizione Esercizio  2022 Esercizio  2021 Variazione Variazione %

Ricavi delle vendite e delle prestazioni

BigliettA//onament

trafco nazionale e prenotazioni 370.014,19 178.481,92 191.532,27 107,31%

trafco internazionale 2.473.538,37 1.639.480,92 834.057,45 50,87%

2.843.552,56 1.817.962,84 1.025.589,72 56,41%

 Bagagli e merci

bagagli 617,25 738,50 (121,25) -16,42%

merci 0,00 0,00

617,25 738,50 (121,25) -16,42%

Servizi vari

Servizi di noleggio con conducente 0,00 0,00

Servizi, noleggi 563.698,10 319.902,95 243.795,15 76,21%

563.698,10 319.902,95 243.795,15 76,21%

3.407.867,91 2.138.604,29 1.269.263,62 59,35%

Nella seguente tabella è riportata la ripartzione dei ricavi da bigliet ed abbona -
ment, sulla base del soggetto emittente i ttoli di viaggio:

Descrizione Esercizio  2022 Esercizio  2021 Variazione Varia-
zione %

Biglietta//onament SSI 

Servizio Nazionale e prenotazioni 370.014,19 178.481,92 191.532,27 107,31%

Servizio Internazionale 612.273,88 333.002,41 279.271,47 83,86%

982.288,07 511.484,33 470.803,74 92,05%

Biglietta//onament altri

FART 112.651,76 38.595,85 74.055,91 191,88%

FFS 1.748.612,73 1.267.882,66 480.730,07 37,92%

1.861.264,49 1.306.478,51 554.785,98 42,46%

2.843.552,56 1.817.962,84 1.025.589,72 56,41%
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I ricavi da bigliet e abbonament emessi dalla Societi Fart e dalle Ferrovie Federali
Svizzere sono originariamente erogat in franchi svizzeri.

Nei “servizi vari” sono comprese le prestazioni di personale e materiale rotabile ef-
fettuate a favore della Societi FART,, esercente il tratto svizzero della linea ferrovia-
ria. La stessa FART, efettua prestazioni sul tratto italiano a favore della Vostra Socie-
ti. Le risorse disponibili sono utlizzate in accordo tra le due societi per ottenere la
miglior qualiti  del  servizio nel  rispetto  di  un  equilibrato  rapporto  economico.
L’andamento delle prestazioni efettuate da e per SSIF e il loro risultato netto sono
riportat nella seguente tabella:

Descrizione Esercizio  2022 Esercizio  2021 Variazione Variazione %

RTicavi prestazioni vs. FART, 563.698,10 319.902,95 243.795,15 76,21%

Cost prestazioni FART, 573.239,16 273.615,52 299.623,64 109,51%

Risultato neto (9.541,06) 46.287,43 (55.828,49) -120,61%

Il numero di viaggiatori trasportat è riportato nella seguente tabella:

Descrizione Esercizio  2022 Esercizio  2021 Variazione Variazione %

,rafco interno 132.961 90.131 42.830 47,52%

,rafco internazionale 172.352 80.693 91.659 113,59%

305.313 170.824 134.489 78,73%

La variazione signifcatvamente positva sia del numero dei viaggiatori trasportat
che dei ricavi delle vendite e delle prestazioni deriva dal deciso miglioramento della
situazione pandemica Covid-19. In ogni caso i dat del 2022 sono ancora inferiori ri -
spetto a quelli ante Covid -19 (anno 2019). 

5 - Altri ricavi e provent
In tale voce sono inserit i component positvi di reddito , derivant dall'atviti ac-
cessoria della Societi durante l'esercizio 2022.

,ra l’altro fgurano in tale posta:
 la sovvenzione annuale per l’esercizio ferroviario  confermata - a seguito della

Legge 108/21 di proroga della concessione - dal D.D. del Ministero dei ,raspor-
t n. 234 del 23.09.20210

 l’importo che ai sensi delle leggi 27.02.04 n. 47, 22.04.2005 n.58 e 27.12.2006
n. 296, è riconosciuto alla Societi per la copertura dei maggiori oneri dell’eser-
cizio 2021 derivant dagli aument stabilit dal Contratto Colletvo Nazionale
dei Lavoratori autoferrotranvieri per i bienni economici 2002/2003, 2004/2005
e 2006/20070

 i  ristori  assegnat alla  Societi  per   l’incremento  dei  cost del  carburante  e
dell’energia elettrica sostenut nel secondo quadrimestre 2022 per il trasporto
pubblico locale, a seguito di ripartzione efettuata in conferenza Stato e RTegio-
ni0
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Il tutto come riportato nella seguente tabella:

Descrizione Esercizio  2022 Esercizio  2021 Variazione Variazione %

Altri ricavi e provent (parte)

Sovvenzione di esercizio 2.898.356,12 2.898.352,12 4,00 0,00%

Contribut rinnovo CCNL 355.478,78 353.893,95 1.584,83 0,45%

RTistori e contribut CCVID 0,00 2.247.890,14 (2.247.890,14)

RTistori Energia 192.356,71 0,00 192.356,71 100,00%

3.446.191,61 5.500.136,21 (2.053.944,60) -59,60%

I ricavi di cui sopra sono al netto dell’antcipazione pari a 2.273.000 relatva ai lavori
di ammodernamento tecnologico - iniziat nel corso dell’esercizio - ricevuta dal Mi-
nistero dell’Infrastruttura e dei ,rasport0 tale posta è totalmente riscontata fno alla
realizzazione del cespite.

Le sopravvenienze atve sono indicate nella seguente tabella:

Sopravvenienze atve

Voce A 5 m)

RTecuperi oneri malata 87.782,98

Altre sopravvenienze tassabili 9.849,06

Altre sopravvenienze non tassabili 91.506,48

189.138,52

Le “Altre sopravvenienze non tassabili” si riferiscono:
• alla retfca del Fondo svalutazione come indicato nel punto C – A,,IVC CIRTCC-
LAN,E  - I – RTIMANENZE del presente documento (gii tassato all’atto della sua cost-
tuzione)0
• all’IRTAP non dovuta per ricalcolo dovuto alla non assoggettabiliti all’imposta dei
ristori per mancat ricavi da CCVID-190

B. - COSTI DELLA PRODUZIONE

7 – Per servizi
Compensi alle cariche sociali
Il dettaglio dei compensi e delle altre voci di spesa relatve agli organi di gestone e
controllo della Societi è indicato nella seguente tabella:

Descrizione Amministra-
tori

Sindaci Totale Eser-
cizio 2022

Totale Eser-
cizio 2021

Variazione Var %

Compensi fssi 150.239,76 41.250,00 191.489,76 182.250,00 9.239,76 5,07%

,rasferte 6.240,00 0,00 6.240,00 5.280,00 960,00 18,18%

Gettoni di presenza 9.600,00 9.600,00 19.200,00 9.600,00 9.600,00 100,00%

Cneri previdenziali 33.516,38 6.241,42 39.757,80 32.682,83 7.074,97 21,65%

Altri RTimborsi 320,67 (320,67) 100,00%

INAIL 479,75 159,14 320,61 201,46%

Arrotondament  s paaament -0,85 0,45

199.596,14 57.091,42 257.166,46 230.293,09 26.873,37 11,67%

A conto B 7q 257.166,46 230.293,09 26.873,37 11,67%
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Spese vive e rim/orsi (Parte di B 
7g e B 7o)

22.800,80 10.066,67 12.734,13 126,50%

Totale complessivo 279.967,26 240.359,76 39.607,50 16,48%

Corrispetvi spetant ai revisori  legali  e per i  servizi  di consulenza fscale (art.
2427 c. 1 punto 16-/is) Codice civile).
Con riferimento all'art. 2427 del Codice civile, si fa presente che nel compenso del
Collegio Sindacale di cui al punto precedente è compresa anche l'atviti di revisio-
ne legale.

Per gli altri servizi di consulenza fscale relatvi all’atviti corrente, relatvi tra l’altro
all'invio telematco delle comunicazioni previste per legge, è andato a costo l'impor-
to di € 5.521,55

8 - Per godimento di /eni di terzi
Figurano in tale conto:
➢ il canone corrisposto a RTete Ferroviaria Italiana per la locazione dello spazio oc-

cupato dal capolinea in galleria a Domodossola0
➢ i canoni e le licenze d’uso dei softare.

9 - Per il personale
Il prospetto dei dipendent è il seguente :

Descrizione Numero me-
dio  2022

Numero me-
dio  2021

Variazione Organico appro-
vato dal MIT

Variazione

Dirigent 1,00 1,00 0,00 2,00 (1,00)

Quadri 0,00 0,00 0,00 

Impiegat 15,25 17,67 (2,42) 123,00 (56,42)

Pers. viaggiante e Cperai 51,33 48,31 3,02

TOTALI 67,58 66,98 0,60 125,00 (57,42)

La  distnzione  tra  impiegat ed  operai  è  stata  efettuata  in  base  ad  indicazioni
dell’associazione datoriale ASS,RTA. Nel corso dell'esercizio: 
• tre dipendent sono andat in quiescenza0 
• è stato interrotto il rapporto di lavoro con tre dipendent0  
• sono state efettuate sette assunzioni a tempo indeterminato. 
Al 31.12.2022 la forza era di 64 dipendent oltre ad un dirigente.

Nel corso dell’esercizio è stato rinnovato il CC.N.L. Autoferrotranvieri che ha previ-
sto:
• una tantum pari a 500 €uro lordi al parametro 175 da riparametrare (erogat per il

50% nel 2022).
• l’incremento pari a 90,00 €uro al parametro 175 da riparametrare (di cui 1/3 ero-

gato nel 2022).
Il costo del rinnovo contrattuale è stato, per l’esercizio in corso, pari a circa 25.000€.
Nella seguente tabella il costo del personale è riepilogato e confrontato con l'eserci-
zio precedente:

Descrizione Esercizio  2022 Esercizio  2021 Var %

Salari e stpendi 2.320.521,72 2.265.327,96 2,44%

Cneri sociali 648.513,09 662.124,44 -2,06%

,FRT 246.718,03 209.665,87 17,67%
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Previdenza Integratva, altri cost 33.066,68 31.300,41 5,64%

3.248.819,52 3.168.418,68 2,54%

La  riconciliazione  del  costo  del  personale  con  le  voci  di  costo  relatve  al  conto
dell’esercizio ferroviario sovvenzionato da parte del Ministero delle Infrastrutture e
dei ,rasport tenendo conto dei cost relatvi alla formazione ferroviaria specifca, è
la seguente:

Descrizione Esercizio  2022 Esercizio  2021 Var %

RTetribuzioni e oneri (C/CEE B9) 3.002.101,49 2.958.752,81 1,47%

RTetribuzione non a carico conto esercizio ferroviario
Ministeriale (Lavori ammodernamento)

0,00 0,00

,FRT (C/CEE B9) 246.718,03 209.665,87 17,67%

Cneri diversi (C/CEE B 6 - B 7) 95.682,39 146.381,19 -34,63%

Assicurazioni (C/CEE B7 i - parte) 16.486,41 15.937,79 3,44%

Corsi di formazione sicurezza ferroviaria 117.760,00 85.428,27 37,85%

3.478.748,32 3.416.165,93 1,83%

Il costo per trattamento di fne rapporto e previdenza integratva a carico aziendale
nell’esercizio è risultato pari a:

Esercizio  2022 Esercizio  2021 Variazione Var %

,FRT dirigent 4.957,23 10.409,86 (5.452,63) -52,38%

,FRT personale 241.760,80 199.256,01 42.505 21,33%

Previdenza integratva 32.420,58 31.300,41 1.120 3,58%

279.138,61 240.966,28 38.172 15,84%

10 – Ammortament e svalutazioni
Complessivamente il costo imputato al conto economico per ammortament è stato
di:

Descrizione Esercizio  2022 Esercizio  2021 Variazione Var %

Settore Ferroviario 152.709,20 126.016,08 26.693,12 21,18%

Intervent realizzat con fnanziamento
in conto impiant

39.517,65 36.599,86 2.917,79 7,97%

Altre atviti 0,00 0,00 0,00

192.226,85 162.615,94 29.610,91 18,21%

14 – Oneri diversi di gestone - Sopravvenienze passive
In tale voce sono comprese sopravvenienze passive che per l’esercizio al 31.12.22.
non rappresentano un valore signifcatvo (690,06 €).

C. - PROVENTI ED ONERI  INANZIARI

I provent di natura fnanziaria sono contabilizzat in base alla competenza tempora-
le. Le atviti e passiviti in valuta non monetarie sono iscritte in bilancio al cambio
vigente al momento del loro acquisto.

Sono costtuit da:
I. Dividendi da partecipazione0
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II. Provent fnanziari da ttoli iscrit nelle immobilizzazioni10
III. Provent diversi.
Il tutto secondo quanto indicato nella presente tabella:

Descrizione Esercizio  2022 Esercizio  2021 Variazione Var %

15. e) Altri dividendi da partecipazioni 5.255,00 3.309,00 1.946,00 58,81%

16. b) Provent Finanziari da ttoli 103.172,89 34.187,36 68.985,53 201,79%

16. d) Altri provent 416,75 255 161,61 63,34%

108.844,64 37.751,50 71.093,14 188,32%

15 - Altri provent da partecipazioni
,ali provent derivano da dividendi da partecipazioni nella societi For.Fer S.r.l..

16 - Altri provent fnanziari
,ali provent derivano da interessi atvi relatvi a c/c bancari e ttoli.  Det import
sono al lordo delle ritenute d'acconto ove applicate.

17 - Interessi ed altri oneri fnanziari
Gli oneri fnanziari sono riportat nella seguente tabella:

Descrizione Esercizio  2022 Esercizio  2021 Variazione Var %

17. b) Cneri Finanziari 106.648,00 0,00 106.648,00 

In partcolare, tali oneri fnanziari sono conseguent a disinvestment di ttoli immo-
bilizzat efettuat nel corso dell’anno, tra cui disinvestment di fondi comuni per un
importo pari ad €1.029.124,69 operat in data 26.10.2022 e 31.10.2022 che hanno
comportato oneri per €83.337,84.

17 /is – Utli e perdite su cam/i
Si tratta di utli e perdite di tpo fnanziario riferibili all’atviti del settore ferroviario
e derivant, oltre che dalla conversione dei debit e dei credit in valuta alla data di
chiusura dell’esercizio, dalle operazioni di cambio efettuate durante l'anno 2022.

Conversione di atvità, passività e operazioni espresse in valuta estera.
La Societi riceve periodicamente dalle Ferrovie Federali Svizzere, la comunicazione
degli incassi in franchi svizzeri spettant alla ferrovia Domodossola – Confne Svizze-
ro, sulla base della ripartzione dei ricavi dell'intero sistema tarifario del trasporto
pubblico elvetco.

La contabilizzazione di det import viene efettuata applicando il cambio del giorno
alla data di comunicazione.

Il valore degli incassi in valuta efettuat dalle stazioni e dalle gestoni SSIF e FART,
(per conto della SSIF) è valutato in euro nel momento in cui viene eseguita la suddi-
visione degli incassi tra le imprese di trasporto.

1 Relatvamente ai provent fnanziari da ttoli i crit nelle immobiilizzazioni  i evidenzia che alla chis sra
dell’e ercizio in cor o (31.12.22) i provent fnanziari derivant da ttoli i crit nelle immobiilizzazioni (aià
e i tent neali e ercizi precedent)  ono  tat i crit alla voce C 16 bi. Per sn correto rafronto ri peto
all’anno precedente anche l’importo e i tente al 31.12.21 è  tato indicato nella voce C 16 bi.  
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Le successive movimentazioni fnanziarie o la conversione di disponibiliti liquide in
valuta alla data di chiusura dell'esercizio, generano oneri e provent straordinari che
sono contabilizzat nella presente voce (C17 bis - Conto Economico).

I cost in valuta relatvi ad acquist di beni sono stat contabilizzat con riferimento al
valore dell’euro alla data di emissione della fattura del fornitore.

I credit e i debit espressi originariamente in valuta estera, iscrit in base ai cambi
in vigore alla data  in cui sono sort, sono allineat ai cambi corrent alla chiusura del
bilancio.  In  partcolare,  le atviti e passiviti monetarie in  valuta sono iscritte al
cambio a pront alla data di chiusura dell’esercizio0 i conseguent utli e perdite su
cambi sono rispetvamente accreditat e addebitat al Conto Economico alla pre -
sente voce (“C 17 bis - utli e perdite su cambi”).

Il tutto secondo quanto indicato nella seguente tabella:

Descrizione Esercizio  2022 Esercizio  2021 Variazione Var %

Provent da diferenze cambio 20.484,56 11.197,76 9.286,80 82,93%

Cneri da diferenze cambio 24.483,30 10.926,61 13.557 124,07%

(3.998,74) 271 (4.269,89) -1574,73%

RTiepilogando i  component positvi  e negatvi  dell'atviti fnanziaria  dell'impresa
sono riportat nella seguente tabella:

Descrizione Esercizio  2022 Esercizio  2021 Variazione Var %

15. Provent da partecipazioni 5.255,00 3.309,00 1.946,00 58,81%

16. Provent Finanziari 103.589,64 34.442,50 69.147,14 200,76%

17. Cneri Finanziari (106.648,00) 0 (106.648,00)

17 bis. Utli e perdite su cambi (3.998,74) 271 (4.269,89) -1574,73%

,C,ALE (1.802,10) 38.022,65 (39.824,75) -104,74%

D. - RETTI ICHE DI VALORE DI ATTIVITÀ'  INANZIARIE

Nell'esercizio non sono state efettuate retfche di valore di atviti fnanziarie. 

20.  - IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO

Le imposte sul reddito sono contabilizzate nello stesso esercizio in cui sono contabi-
lizzat i cost e i ricavi cui tali imposte si riferiscono, indipendentemente dalla data di
pagamento delle medesime. 

Anche per l'esercizio 2022, a norma dell'art. 3 – commi 1 e 2 - del D.L. n. 833 del
09.12.1986, convertto dalla legge 06.02.1987, n. 18, non sono component positvi
del reddito le somme erogate dallo Stato per il ripiano delle perdite dell'esercizio
ferroviario. 

Inoltre ai sensi del DL n. 115/22 (convertto con Legge 142/22) non concorrono alla
formazione del reddito ai fni delle imposte sui reddit e del valore della produzione
ai fni dell’IRTAP e non rilevano ai fni del rapporto di cui agli artcoli 61 e 109, com-
ma 5, del ,UIRT di cui al DPRT n. 917/86 le somme erogate dallo Stato come contribu-
to relatvo all’incremento del costo dell’energia elettrica.
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Non sono present imposte diferite o antcipate. Le imposte corrent sul reddito
dell'esercizio sono costtuite dall'IRTAP, la cui applicazione consente la deduzione in-
tegrale del costo complessivo sostenuto per lavoro dipendente, per l'importo ecce-
dente l'ammontare delle deduzioni riferibili al costo medesimo, con esclusione dei
cost relatvi  al  lavoro interinale  e a contratto determinato. L'Irap per l'esercizio
2022 è esposta nella seguente tabella:

Descrizione Esercizio  2022 Esercizio  2021 Variazione Var %

RTicavi 7.417.310 7.973.845 (556.534) -6,98%

Cost (4.079.885) (3.091.386) (988.499) 31,98%

Variazioni in aumento 287.551 284.740 2.811 0,99%

Variazioni in diminuzione (284.027) (28.184) (255.842) 907,75%

Valore della produzione lorda 3.340.950 5.139.014 (1.798.064) -34,99%

Altre deduzioni (3.210.202) (3.127.035) (83.167) 2,66%

Valore della produzione neta 130.748 2.011.979 (1.881.231) -93,50%

Aliquota 4,20% 4,20%

IRAP 5.491 84.503 (79.012) -93,50%

Art. 24 D.L. n,34/20 0 

IMPOSTA ESERCIZIO CORRENTE 5.491

Si precisa che nella tabella è indicata l’IRTAP dell’esercizio precedente (2021) così
come ridefnita e retfcata in fase di dichiarazione per escludere dalla base imponi-
bile i contribut da mancat ricavi tarifari per CCVID-19 per espressa previsione nor-
matva.

21. - RISU  LTATO DELL'ESERCIZIO  

Il  risultato dell'esercizio 2022, al netto delle imposte sul reddito, risulta pari a €
15.674,57.

RENDICONTO  INANZIARIO

Dal RTendiconto fnanziario dell’esercizio 2022 risultano l’ammontare e la composi-
zione delle disponibiliti liquide, all’inizio e alla fne dell’esercizio, e i fussi fnanziari
positvi e negatvi dell’esercizio derivant dall’atviti operatva, da quella di invest-
mento e da quella di fnanziamento, ivi comprese le operazioni con i soci.

Le disponibiliti liquide sono rappresentate dai deposit bancari, dagli assegni e dal
denaro in cassa, anche in valuta estera.

L’atviti operatva comprende principalmente le operazioni connesse alla fornitura
di servizi di trasporto, nonché le altre operazioni non ricomprese nelle atviti di in-
vestmento e di fnanziamento.

L’atviti di investmento comprende le operazioni di acquisto e di vendita delle im-
mobilizzazioni e delle atviti fnanziarie non immobilizzate.

L’atviti di fnanziamento comprende le operazioni di ottenimento e di resttuzione
delle disponibiliti liquide sotto forma di capitale di rischio o di capitale di debito.
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Il  fusso fnanziario dell’atviti  operatva è determinato con il  metodo indiretto,
retfcando l’utle (o la perdita) riportato nel Conto economico.

La somma algebrica dei fussi fnanziari di ciascuna categoria rappresenta la varia-
zione netta (incremento o decremento) delle disponibiliti liquide avvenuta nel cor-
so dell’esercizio. La forma di presentazione del rendiconto fnanziario è di tpo scala-
re.

Il tutto sintetcamente riportato nella seguente tabella:

Descrizione Esercizio  2022 Esercizio  2021 Variazioni

Utle (perdita) dell’esercizio 15.674 12.253 3.421 

Flusso fnanziario della gestone reddituale (A) 2.004.234 1.587.366 416.868 

Flusso fnanziario dell’atviti di investmento (B) 344.254 747.472 (403.218)

Flusso fnanziario dell’atviti di fnanziamento (C) (12.252) 6 (12.258)

Incremento (decremento) delle disponibiliti liqui-
de (A ± B ± C)

2.336.236 2.334.844 1.392 

Disponibiliti liquide all'inizio dell'esercizio 6.274.073 3.939.229 2.334.844 

Disponi/ilità liquide alla fne dell'esercizio 8.610.309 6.274.073 2.336.236 

 ATTI INTERVENUTI DOPO LA CHIUSURA DELL’ESERCIZIO

Ai sensi dell’artcolo 2427, 1° comma, punto 22 – quater, del Codice civile, e delle di -
sposizioni del principio contabile CIC n. 29, si relaziona sui fat intervenut dopo la
chiusura dell’esercizio al 31.12.2022.

a) Non sussistono fat di rilievo avvenut dopo la chiusura dell’esercizio, avent ef -
fetto patrimoniale, fnanziario o economico sul bilancio presentato.

b) Fat successivi alla chiusura dell’esercizio che non devono essere recepit nei
valori di bilancio, in quanto non di competenza dell’esercizio 2022, ma oggetto
di informatva.

Contenzioso
Con lettera di difda datata 13 gennaio u.s, indirizzata alla Societi, ai singoli
Consiglieri ed anche ai soci che ne avevano votato la revoca dalla carica di am-
ministratore, il consigliere revocato ha avanzato contestazioni in merito alla de-
libera di revoca assembleare del 12.12.2022, chiedendo la reintegra nelle pro-
prie cariche e funzioni. 

In data 24 gennaio la Societi, per il tramite dei propri legali, ha formalizzato ai
legali del consigliere revocato la proposta di sottoporre a mediazione presso un
organismo terzo e imparziale la controversia in atto, al fne di sondare la possi -
biliti di un componimento bonario ed evitare così, per quanto possibile, le vie
giudiziali.

Il tentatvo di conciliazione promosso dalla Societi non ha avuto esito positvo.

Il consigliere revocato ha infat respinto tale proposta e ha citato la Societi in
giudizio davant al ,ribunale delle Imprese di ,orino con atto notfcato il  31
gennaio u.s., impugnando le delibere di revoca consiliare e assembleare e chie-
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dendo un risarcimento danni,vantat a vario ttolo (danno all’immagine, psico-
logico, morale e biologico) e quantfcat in un importo totale di ca. 160.000€.

Nello stesso atto il  consigliere revocato si  è riservato la richiesta di ulteriori
danni  “all’e ito del aisdizio innanzi al Gisdice di Lavoro per slteriori richie te
inerent il rapporto di lavoro  sbiordinato intercor o tra le parti”. 

La Societi, con l’ausilio dei propri legali,  reagiri presso le sedi competent a
tutte le iniziatve ostli instaurate dal consigliere revocato, ritenendo le relatve
pretese prive di ogni fondamento.

Certfcato di idoneiti all’esercizio - Audit Ansfsa
Nelle giornate del 1-3 marzo in remoto e 8-9 marzo in presenza presso la sede
della Societi si è svolto, con il coinvolgimento di tutta l’organizzazione azienda-
le, l’audit da parte dell’ANSFISA (Agenzia nazionale per la sicurezza delle ferro-
vie e delle infrastrutture stradali e autostradali), avente la fnaliti di verifcare la
conformiti del Sistema di Gestone della Sicurezza (SGS) aziendale alla normat-
va applicabile, al fne del rilascio del Certfcato di Idoneiti all’Esercizio (CIE) di
cui al D. Lgs. 50/19. L’Agenzia ha manifestato apprezzamento per il lavoro svolto
dalla struttura aziendale e per la crescita professionale interna.

Certfcazione di “Soggetto responsabile della manutenzione”: RTeg. EU 779/19
In data 10.01.23 l’organismo indipendente della sicurezza Certfer Italia srl ha
efettuato,  con esito positvo (rapporto del  15.02.23),  l’audit  per il  manteni-
mento della certfcazione di soggetto responsabile della manutenzione (rotabi-
li) di cui al RTeg. EU 779/19. Il requisito è fondamentale per l’acquisizione ed il
mantenimento del Certfcato di Idoneiti dell’esercizio di cui al D. Lgs. 50/19.

Nuovi mezzi d’opera
A seguito dell’istruttoria favorevole condotta dal Ministero delle Infrastrutture
e dei ,rasport, in data 14.02.2023 la Societi ha pubblicato bando di gara  per la
fornitura di nuovi mezzi d’opera per un importo a base d’asta di euro 1.102.000
(fnanziata con fondi di cui alla legge 297/78), con scadenza per il ricevimento
delle oferte al 12.04.2023.

Lavori di consolidamento versante Palo LdC 903
In data 24.02.2023 la Societi ha pubblicato bando di gara per afdamento di la-
vori di consolidamento tramite messa in opera di difese passive (ret e relatve
barre di fssaggio delle stesse al versante e alcuni trant con celle di carico) vol-
te al miglioramento delle condizioni geostatche dell’ammasso roccioso in corri-
spondenza del Palo della Linea di contatto n.903 della linea ferroviaria in pros-
simiti del Confne svizzero. La gara è stata aggiudicata con un ribasso di circa il
5% sull’importo a base d’asta pari a euro 148.971,38.

Lavori di ammodernamento e messa in sicurezza della Ferrovia 
Su iniziatva della Societi in data 16.02.2023 presso la sede di Domodossola si è
tenuto un importante incontro plenario, che ha visto la partecipazione di tut
gli attori isttuzionali e professionali coinvolt nella progettazione e lavori per gli
attrezzaggi di terra e di bordo e nelle forniture di nuovo materiale rotabile sia
per la parte di ferrovia italiana (SSIF) che per quella svizzera (FART,). I  lavori
sono stat formalmente avviat e sono stat costtuit i gruppi di lavoro che si oc-
cuperanno della loro efettuazione e del relatvo coordinamento.
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c) Fat successivi che possono incidere sulla contnuiti aziendale.
I fat successivi alla chiusura dell’esercizio 2022 come sopra espost non fanno
venire meno il presupposto della contnuiti aziendale nell’esercizio 2023. 

CONCLUSIONI

Il presente bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico, RTendiconto
fnanziario e Nota integratva, rappresenta in modo veritero e corretto la situazione
patrimoniale e fnanziaria nonché il risultato economico dell’esercizio e corrisponde
alle risultanze delle scritture contabili.

Il Consiglio di Amministrazione propone all’Assemblea dei Soci di destnare l’utle di
bilancio pari a € 15.674,57 come di seguito rappresentato:

 € 783,72 ai Consiglieri di Amministrazione, quale partecipazione agli utli a
norma dell’art. 2389 del Codice civile e fssata dallo Statuto nella misura
del 5%0

 € 156,75 agli Amministratori delegat, quale partecipazione agli utli come
previsto dall’art. 2389 del Codice civile e fssata dallo Statuto nella misura
dell’1%0

 la rimanenza di € 14.734,10 ripartta tra i ttolari delle azioni proporzional-
mente alla partecipazione azionaria di ciascuno.

Domodossola, 24 marzo 2023 Il Consiglio di Amministrazione
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RELAZIONE UNITARIA DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEGLI AZIONISTI 

della Società Subalpina S.p.A. 

 

Premessa  

Il collegio sindacale, nell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 ha svolto sia le funzioni previste dagli 

artt. 2403 e ss. c.c. sia quelle previste dall’art. 2409-bis c.c.  

La presente relazione unitaria contiene nella sezione A) la “Relazione del revisore indipendente ai 

sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n.39” e nella sezione B) la “Relazione ai sensi dell’art. 

2429, comma 2, c.c.”.  

 

Vengono di seguito riassunte le principali risultanze contabili dello Stato Patrimoniale raffrontato con 

i tre esercizi precedenti. 

 

Nell’importo del Patrimonio netto è compreso l’utile di esercizio di € 15.675 

Viene inoltre presentato lo Stato Patrimoniale riclassificato secondo il criterio finanziario. 

 

STATO PATRIMONIALE FINANZIARIO 2022 

 ANNO 2019 ANNO 2020 ANNO 2021 ANNO 2022 

ATTIVO:     

Immobilizzazioni 5.621.376 6.652.868 6.454.466 6.085.817 

Attivo circolante 10.019.983 8.499.276 10.508.315 13.121.096 

Ratei e Risconti 122.524 122.881 117.060 155.540 

                                                       Totale 15.763.883 

 

15.275.025 17.079.841 19.362.453 

PASSIVO:     

Patrimonio netto 545.882 548.122 560.380 563.798 

Fondi per rischi ed oneri 0 0 9.906.889 9.972.527 

Fondo T.F.R. 1.403.917 1.190.640 1.000.463 915.443 

Debiti 12.930.532 12.576.928 4.223.192 4.302.793 

Ratei e Risconti 883.552 959.335 1.388.917 3.607.892 

Riserva di arrotondamento 0 0 0 0 

                                                           

Totale 

15.763.883 15.275.025 17.079.841 19.362.453 



ATTIVO  PASSIVO  

ATTIVO FISSO                         6.829.963 MEZZI PROPRI              563.798 

    

Immobilizzazioni immateriali 491 Capitale Sociale 450.813 

Immobilizzazioni materiali 2.764.898 Riserve              112.985       

Immobilizzazioni finanziarie 4.064.574   

  PASSIVITA’ CONSOLIDATE 13.329.694 

    

ATTIVO CIRCOLANTE 12.532.490            

Magazzino 1.563.845 PASSIVITA’ CORRENTI 5.468.961 

Liquidità differite 2.202.796   

Liquidità immediate 8.610.309   

Ratei e risconti                            155.540    

    

CAPITALE INVESTITO 19.362.453 CAPITALE DI FINANZIAMENTO 19.362.453 

 

 

A) Relazione del revisore indipendente ai sensi dell’art. 14 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39  

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio  

Giudizio  

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Società Subalpina S.p.A., 

costituito dalla Relazione sulla gestione, dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2022, dal conto 

economico, dal rendiconto finanziario per l’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.  

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della 

situazione patrimoniale e finanziaria della società al 31 dicembre 2022, del risultato economico e dei 

flussi di cassa per l’esercizio chiuso a tale data in conformità alle norme italiane che ne disciplinano 

i criteri di redazione.  

Elementi alla base del giudizio  

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia). 

Le nostre responsabilità ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione 

Responsabilità del revisore per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della presente 

relazione. Siamo indipendenti rispetto alla società in conformità alle norme e ai principi in materia di 

etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio.  

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro 

giudizio. 

Responsabilità degli amministratori e del Collegio Sindacale per il bilancio d’esercizio  

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una 

rappresentazione veritiera e corretta in conformità alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di 

redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta 



necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a 

frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.  

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacità della società di continuare ad 

operare come un’entità in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per 

l’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuità aziendale, nonché per una adeguata 

informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuità aziendale nella 

redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la 

liquidazione della società o per l’interruzione dell’attività o non abbiano alternative realistiche a tali 

scelte.  

Il collegio sindacale ha la responsabilità della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo 

di predisposizione dell’informativa finanziaria della società. 

Responsabilità del revisore per la revisione contabile del bilancio d’esercizio.  

I nostri obiettivi sono l’acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo 

complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non 

intenzionali, e l’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole 

sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una 

revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui 

sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da 

comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa 

ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare 

le decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.  

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformità ai principi di revisione internazionali (ISA 

Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale 

per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:  

• abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a 

frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione 

in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare 

il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi è più elevato 

rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non 

intenzionali, poiché la frode può implicare l’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni 

intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;  

• abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione 

contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per 

esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno della società;  

• abbiamo valutato l’appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza 

delle stime contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;  



• siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli amministratori 

del presupposto della continuità aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale 

esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere 

dubbi significativi sulla capacità della società di continuare ad operare come un’entità in 

funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare l’attenzione nella 

relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio, ovvero, qualora tale informativa sia 

inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni 

sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi 

o circostanze successivi possono comportare che la società cessi di operare come un’entità in 

funzionamento;  

• abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo 

complesso, inclusa l’informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi 

sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione;  

• abbiamo comunicato ai responsabili delle attività di governance, identificati ad un livello 

appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate 

per la revisione contabile e i risultati significativi emersi. 

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari  

Giudizio ai sensi dell’art. 14, co. 2, lettera e), del d.lgs.39/10 

 

Gli amministratori della Società Subalpina S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della 

relazione sulla gestione della Società Subalpina S.p.A. al 31/12/2022, incluse la sua coerenza con 

il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformità alle norme di legge.  

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (ISA Italia) n. 720B al fine di esprimere 

un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Società 

Subalpina S.p.A. al 31/12/2022 e sulla conformità della stessa alle norme di legge, nonché di 

rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.  

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione è coerente con il bilancio d’esercizio della Società 

Subalpina S.p.A. al 31/12/2022 ed è redatta in conformità alle norme di legge.  

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lett. e), del D.Lgs. 39/2010, rilasciata 

sulla base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel 

corso dell’attività di revisione, non abbiamo nulla da riportare. 

B) Relazione sull’attività di vigilanza ai sensi dell’art. 2429, comma 2, c.c.  

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022 la nostra attività è stata ispirata alle disposizioni 

di legge e alle norme di comportamento del collegio sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei 

Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.  

B1) Attività di vigilanza ai sensi degli artt. 2403 e ss. c.c.  



Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta 

amministrazione e in particolare, sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e 

contabile adottato dalla Società e sul suo concreto funzionamento. 

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di amministrazione, e sulla 

base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge e dello statuto, né 

operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da 

compromettere l’integrità del patrimonio sociale.  

Abbiamo acquisito dal Presidente del Consiglio di Amministrazione anche durante le riunioni svolte, 

informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle 

operazioni di maggiore rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla società, in 

base alle informazioni acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.  

Abbiamo acquisito conoscenza e abbiamo vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, 

amministrativo e contabile e sul suo concreto funzionamento ed in ordine alle misure adottate 

dall’organo amministrativo, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e 

a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.  

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e sul 

funzionamento del sistema amministrativo-contabile, anche con riferimento agli impatti 

dell’emergenza sanitaria dovuta alla pandemia Covid-19 sui sistemi informatici e telematici, nonché 

sull’affidabilità di quest’ultimo a rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante 

l’ottenimento di informazioni dai responsabili delle funzioni e l’esame dei documenti aziendali, e a 

tale riguardo, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.  

In data 21/02/2023 è pervenuta denunzia ex art.2408 c.c. da parte del socio Lodoli. Il Collegio svolta 

la necessaria indagine in data 21/03/2023 ha provveduto ad elaborare l’apposita Relazione che 

viene presentata all’Assemblea dei Soci, la stessa è stata approvata dalla maggioranza dei sindaci 

con il dissenso del Presidente del Collegio sindacale.    

In data 19/04/2023 veniva richiesto dal Consiglio di Amministrazione un parere in ordine agli avanzi  

di gestione e in data 20/04/2023 il Collegio sindacale forniva una bozza al quesito da sottoporre ai 

professionisti incaricati allo scopo.  

Nel corso dell’attività di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi tali da 

richiederne la menzione nella presente relazione. 

Nel corso dell’esercizio non abbiamo effettuato segnalazioni all’organo di amministrazione ai sensi 

e per gli effetti di cui all’art. 15 d.l. n. 118/2021 o ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 25-octies d.lgs. 

12 gennaio 2019, n. 14 e non sono pervenute segnalazioni da parte dei creditori pubblici qualificati 

ex. Art. 25-novies d.lgs 12 gennaio 2019, n. 14 o ai sensi e per gli effetti di cui all’art. 30-sexies d.l. 



6 novembre 2021,  n. 152, convertito dalla legge 29 dicembre 2021, n. 233, e successive 

modificazioni. 

B2) Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio  

Per quanto a nostra conoscenza gli Amministratori, nella redazione del Bilancio, non hanno derogato 

alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423 comma 5 c.c.. 

Gli ammortamenti sono giudicati congrui rispetto all’intensità di utilizzazione e alla vita utile delle 

immobilizzazioni. 

Nella voce “Ratei attivi” sono iscritte quote di proventi di competenza dell’esercizio che avranno 

manifestazione finanziaria in esercizi successivi. 

Nella voce Crediti, in accordo con il Collegio Sindacale, sono iscritti i crediti verso clienti, valutati al 

presumibile valore di realizzo, i crediti tributari nonché i crediti verso altri esposti al valore nominale. 

Nella voce “Risconti attivi”, in accordo con il Collegio Sindacale, sono iscritte quote di costi che hanno 

avuto manifestazione finanziaria nel corso dell’esercizio, ma sono di competenza di esercizi 

successivi. 

Nella voce “Ratei passivi”, in accordo con il Collegio Sindacale, sono iscritte quote di costi di 

competenza dell’esercizio che avranno manifestazione finanziaria in esercizi successivi.  

Nella voce ”Risconti passivi”, in accordo con il Collegio Sindacale, sono iscritte quote di proventi che 

hanno avuto manifestazione finanziaria nel corso dell’esercizio, ma sono di competenza di esercizi 

successivi. 

 

I risultati della revisione legale del bilancio da noi svolta sono contenuti nella sezione A della presente  

B3) Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio  

Considerando le risultanze dell’attività svolta, il Collegio propone all’Assemblea di approvare il 

bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, così come redatto dagli Amministratori.  

Il collegio concorda con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio fatta dagli Amministratori 

in Nota Integrativa.  

Si resta, in ogni caso, a completa disposizione per approfondire ogni ulteriore aspetto in sede di 

dibattito assembleare. 

 

Domodossola, 12.04.2023 

Il Collegio Sindacale: 

Presidente: Rag. Pietro Forlenza 

Componente: Dr. Marcello Pozzesi 

Componente: Avv. Antonella Ferraris 

Componente: Rag. Patrizia Albert 

Componente: Dr.ssa Regina Lo Russo 


